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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

DEFINITIONER

Med "Arctic Blue Beverages" eller "Bolaget” avses
Arctic Blue Beverages AB, org.nr 559361-7078,

eller den koncern i vilken Arctic Blue Beverages &r
moderbolag. Med "Prospektet’ avses foreliggande
EU-tillvaxtprospekt. Med "Euroclear Sweden AB"
avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.
Med "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna
nya Units enligt villkoren i Prospektet. Med "Unit"
avses det emitterade vardepappret innehéllande tre
(3) aktier och tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner
av serie TO1 och tva (2) vederlagsfria teckningsop-
tioner av serie TO2. Med "Eminova Partners” avses
Eminova Partners AB, org.nr 559170-3334, som

ar Bolagets finansiella radgivare i samband med
erbjudandet.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Prospektet har upprattats i enlighet med bestam-
melserna i Kommissionens delegerade foérordning
(EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforord-
ningen"). Prospektet har godkénts och registrerats
av Finansinspektionen i enlighet med Prospektfor-
ordningen. Finansinspektionen har godkant detta
Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektférordningen. Godkdnnande
av Prospektet bor inte betraktas som nagot stod
fér den emittent som avses i detta Prospekt. Pro-
spektet har uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt

i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.
Godkannandet och registreringen innebér inte att
Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter
i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Prospektet
kommer att passporteras till Finland i enlighet med
bestammelserna i Prospektférordningen. Prospek-
tet har endast uppréattats pa svenska.

INFORMATION TILL INVESTERARE

Distribution av Prospektet och deltagande i Erbju-
dandet &r i vissa jurisdiktioner féremal for restriktio-
ner i lag och andra regler. Bolaget har inte vidtagit
och kommer inte att vidta nagra atgarder for att
tillata ett erbjudande till allmanheten i ndgra andra
jurisdiktioner &n Sverige och Finland. Erbjudandet
riktar sig inte till personer med hemvist i USA,
Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller ndgon annan
jurisdiktion déar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller andra &tgéarder an de
som foljer av svensk rétt eller annars strider mot
reglerna i sddan jurisdiktion. Prospektet, anmal-
ningssedeln och andra handlingar avseende
Erbjudandet far foljaktligen inte distribueras i eller
till ndmnda lander eller ndgon annan jurisdiktion
dér distribution eller Erbjudandet kraver sddana
atgarder eller annars strider mot tillampliga regler.
Teckning av units och forvarv av vardepapper i strid
med ovanstadende begrénsningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av Prospektet méaste
informera sig om och félja sddana restriktioner.
Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

BRANCH-OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehéller bransch- och marknadsinfor-
mation som kan hanféras till Bolagets verksamhet
och den marknad dér Bolaget verkar. Om inget
annat anges ar sadan information baserad pa Bola-
gets analys av flera olika kallor. Branschpublikationer
eller rapporter anger vanligtvis att den information
som aterges i dem har erhallits fran kéllor som
anses tillforlitliga, men att det inte kan garanteras
att informationen ar korrekt och fullstandig. Arctic
Blue Beverages har inte verifierat informationen,
och kan déarfér inte garantera riktigheten av den

bransch- och marknadsinformation som aterges i
Prospektet och som har hdmtats fran eller harletts
fran branschpublikationer eller rapporter. Sddan
information ar baserad pa marknadsundersokning-
ar, som till sin natur bygger pé urval och subjektiva
bedémningar, inklusive bedémningar av vilken typ
av produkter och transaktioner som bér inga i den
relevanta marknaden, bade av dem som utfér un-
dersoékningen och de som konsulteras. Prospektet
innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata
och information som harrér fran dessa och som
inte kan erhéllas fran publikationer fran marknads-
undersoékningsinstitut eller andra oberoende kéllor.
Sadan information har tagits fram av Arctic Blue
Beverages baserat pa kallor fran tredje part och
Bolagets egna interna uppskattningar. | manga fall
finns det ingen offentligt tillganglig information
och sddana marknadsdata erhalls fran till exempel
branschorganisationer, myndigheter eller andra or-
ganisationer och institutioner. Arctic Blue Beverages
anser att dess uppskattningar av marknadsdata
och den information som hérrér fran dessa ar an-
vandbara for att ge investerare en béattre forstaelse
for bdde den bransch dar Bolaget ar verksamt och
Bolagets stéllning i branschen. Information fran
tredje part har atergivits korrekt och, savitt Arctic
Blue Beverages kéanner till och kan konstatera av
sadan information, har inga fakta uteldmnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande. Innehallet pa Bolagets webbplats,
webbplatsen fér ndgon enhet i koncernen eller
nagon tredje part som ndmns har utgor inte nagon
del av detta prospekt.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehéller vissa framéatblickande utta-
landen och asikter. Framtidsinriktade uttalanden

ar uttalanden som inte avser historiska fakta och
handelser, och saddana uttalanden och &sikter

som ror framtiden och som till exempel innehaller
formuleringar som “tror”, “uppskattar”, "férutser”,
"forvantar”, "antar”, "forutspar”, "avser”, "kan", "kom-
mer”, "bor", "skulle”, "enligt uppskattningar”, "anser”,
"kan", "planerar”, "potentiell’, "forutspar”, "projekterar”,
“till kinnedom av" eller liknande uttryck, som &r av-
sedda att identifiera ett uttalande som framatblick-
ande. Detta galler sarskilt uttalanden och asikter i
prospektet om framtida finansiell avkastning, planer
och férvantningar pa Bolagets verksamhet och
ledning, framtida tillvaxt och l6nsamhet samt den
allméanna ekonomiska och regulatoriska miljon och
andra fragor som paverkar Bolaget. Framtidsinrik-
tade uttalanden bygger pa aktuella uppskattningar
och antaganden som gjorts enligt basta mojliga
kunskap for Bolaget. Sddana framatriktade utta-
landen ar foremal for risker, osékerheter och andra
faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten,
inklusive Bolagets kassafldde, finansiella stéllning
och rérelseresultat, skiljer sig fran den information
som presenteras i sddana uttalanden, att de inte
uppfyller de férvantningar som uttryckligen eller
underforstatt antagits eller beskrivits i dessa utta-
landen eller att de visar sig vara mindre gynnsamma
an de resultat som uttryckligen eller underforstatt
antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Foljakt-
ligen bor potentiella investerare inte forlita sig pa
de framatblickande uttalanden som finns har och
rekommenderas starkt att lasa hela prospektet.
Varken Bolaget eller Eminova Partners kan ge nagra
garantier for den framtida riktigheten av de asikter
som anges i detta dokument eller fér den faktiska
férekomsten av ndgon forutspadd utveckling. Mot
bakgrund av de risker, osékerheter och antaganden
som ar forknippade med framéatriktade uttalanden
ar det mojligt att de framtida handelser som ndmns
i Prospektet inte intraffar. Dessutom kan de fram-
atblickande uppskattningar och prognoser som
harror fran studier fran tredje part som det hanvisas
till i prospektet visa sig vara felaktiga. Faktiska
resultat, prestationer eller handelser kan skilja sig

vasentligt fran dem som presenteras i sddana utta-
landen péa grund av, utan begrénsning: férandringar
i de allmanna ekonomiska forhéallandena, i synner-
het de ekonomiska férhallandena pa de marknader
déar Bolaget ar verksamt, forandringar som paverkar
rantenivaer, forandringar som paverkar valutakurser,
forandringar i konkurrensnivaerna samt forand-
ringar i lagar och férordningar. Efter datumet for
Prospektet tar varken Bolaget eller Eminova Partners
pa sig nagon skyldighet, férutom vad som kravs
enligt lag eller Nasdaq First North Growth Markets
regelverk for emittenter, att uppdatera framatrikta-
de uttalanden eller att anpassa dessa framatriktade
uttalanden till faktiska héandelser eller utveckling.

NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdaq First North Growth Market &r en regist-
rerad tillvaxtmarknad fér sméa och medelstora
foretag, i enlighet med direktivet om marknader

for finansiella instrument (EU 2014/65) s& som det
implementerats i den nationella lagstiftningen i
Danmark, Finland och Sverige, driven av en bors
inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa Nasdag
First North omfattas inte av samma bestammelser
som emittenter pa en reglerad huvudmarknad,
sasom definierats i EU-lagstiftningen (implemente-
rad i nationell ratt). De lyder istéllet under ett mindre
omfattande uppsattning av regler som ar anpassa-
de fér mindre tillvaxtbolag. Risken med att investera
i en emittent pa Nasdaq First North Growth Market
kan déarfér vara hogre &n att investera i en emittent
pa huvudmarknaden. Alla emittenter med aktier
upptagna till handel pa Nasdagq First North Growth
Market har en Certified Adviser som dvervakar att
reglerna efterlevs. Det ar respektive bérs inom Nas-
dag-koncernen som godkanner om upptagande till
handel pa Nasdagq First Growth Market.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell information och annan information
som presenteras i detta Prospekt kan ha avrun-
dats for att géra informationen lattillganglig for
lasaren. Ifall inte annat uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet reviderats eller granskats
av Bolagets revisor. "SEK" betyder svenska kronor,
"MSEK" betyder miljoner svenska kronor och "TSEK"
betyder tusentals svenska kronor. "EUR" avser euro,
"MEUR" betyder miljoner euro och "TEUR" betyder
tusentals euro. "USD" betyder amerikanska dollar,
"MUSD" betyder miljoner amerikanska dollar.

RADGIVARE

Eminova Partners ar finansiell radgivare och
Eversheds Sutherland Advokatbyra AB ("Eversheds
Sutherland") &r legal radgivare till Bolaget i sam-
band med Erbjudandet och har bitratt Bolaget vid
upprattandet av Prospektet. D& samtliga uppgifter
i prospektet rérande Arctic Blue Beverages harror
fran Bolaget, friskriver sig Eminova Partners och
Eversheds Sutherland fran allt ansvar i férhallande
till befintliga eller blivande aktiedgare i Arctic Blue
Beverages och avseende andra direkt eller indirekt
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter fran Prospektet. Eminova Fondkommissi-
on ar emissionsinstitut i Erbjudandet samt Bolagets
Certified Adviser vid kommande notering.

TVIST OCH TILLAMPLIG LAG

Tvist med anledning av Erbjudandet, innehallet i
Prospektet och ddrmed sammanhangande ratts-
forhallanden ska avgdras av svensk domstol. Svensk
materiell ratt ar exklusivt tillampligt pa Prospektet
och Erbjudandet.
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HANDLINGAR SOM
INFORLIVAS GENOM
HANVISNING

Investerare bor ta del av all den informationen som inforlivas i Prospektet genom hanvisning
och informationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan
angiven information som del av féljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom
hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan
erhallas fran Arctic Blue Beverages elektroniskt via Bolagets webbplats,
(www).arcticbluebeverages.com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat via Bolagets
huvudkontor med adress: Aleksanterinkatu 19, 00100 Helsingfors, Finland. De delar av
dokumentet som inte inforlivas ar antingen inte relevanta for investerare eller sa aterges
motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Arctic Blue Beverages eller tredje parts hemsida inte
ingar i Prospektet savida inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisning.

Informationen pa Arctic Blue Beverages eller tredje parts hemsida har inte granskats och
godkants av Finansinspektionen.

Inforlivade via hdnvisning:

» Arctic Blue Beverages sammanslagna finansiella rapporter for rakenskapsaren 2021
och 2020 (resultatrékning s. 2, balansrékning s. 3-4, och noter s. 6-17) 1

» Rapport fran oberoende revisor avseende rakenskapsaren 2021 och 2020 2

« Arctic Blue Beverages sammanslagna finansiella delarsinformation for perioden 1
januari 2022 - 31 mars 2022 (resultatrakning s. 2, balansrakning s. 3, och noter s. 4-7) 3

» Granskningsrapport fran oberoende revisor avseende perioden 1 januari 2022 - 31
mars 2022 4

1 https://arcticbluebeverages.com/wp-content/uploads/2022/04/arctic_blue_beverages-ab-2021_20-f_pages-signed-220419-by-ceo-and-
board-of-directors.pdf

2 https://arcticbluebeverages.com/wp-content/uploads/2022/04/arctic-blue-beverages-ab-revr5-rb-signed-by-kpmg-mattias-
lotborn-22041977-1.pdf

3 https://storage.mfn.se/a/arcticbluebeverages/7a390611-e0b1-4df4-8f5a-7929cceadlch/arctic_blue_beverages-ab-2021_20-q1-2022-
report-signed-220419-by-ceo-and-board-of-directors.pdf

4 https://arcticbluebeverages.com/wp-content/uploads/2022/04/arctic-blue-beverages-ab-oversiktlig-granskningsrapport-q1-2022-
signed-by-kpmg-mattias-lotborn-220419.pdf 4 /63
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Inledning

SAMMANFATTNING

11 | Vardepapperens namn Arctic Blue Beverages med kortnamn ARCTIC ISIN-kod: SEO017769136
och ISIN
Arctic Blue Beverages TO1 med kortnamn ARCTIC TO1 ISIN-kod: SEOO17770035
Arctic Blue Beverages TO2 med kortnamn ARCTIC TO2 ISIN-kod: SEO017770043
1.2 | Namn och kontaktupp- Namn: Arctic Blue Beverages AB
gifter for emittenten Adress: Aleksanterinkatu 19, 00100 Helsingfors, Finland
Telefon: +358 44 531 3950
Hemsida: (www).arcticbluebeverages.com
Organisationsnummer: 559361-7078
LEl-kod: 9845009EKE99ASL1ED23
1.3 | Namn och kontaktupp- Den behdriga myndighet som godkant Prospektet ar Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, tel 08-408 980 0O, (www).fi.se
gifter for den behoriga
myndighet som godkéant
Prospektet
1.4 | Datum fér godkannande Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 19 april 2022.
av Prospektet
1.5 | Meddelanden Sammanfattningen boér lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet

("Prospektet"”). Alla beslut om att investera i vardepappren bor grundas pé att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet.
Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Nar ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare som ar kérande enligt nationell
lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att éversatta EU- tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat denna sammanfattning (inklusive 6versattningar), men enbart
om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU- tillvaxtprospektet eller om den
tillsammans med andra delar av EU- tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida
de ska investera i de berdrda vardepapperna.

Nyckelinformation om emittenten

2.1 | Information om Arctic Blue Beverages AB ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades hos Bolagsverket den 21 januari 2022. Arctic Blue
emittenten Beverages verksamhet bedrivs enligt svensk ratt och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i Stockholm,
Sverige.
Det huvudsakliga féremalet for Arctic Blue Beverages verksamhet ar att utveckla, tillverka och kommersialisera Bolagets hantverks-
drycker.
Bolagets verkstallande direktor ar Valtteri Eroma.
Nedan visas Bolagets aktiedgare med minst fem procent av aktierna och résterna per dagen fér Prospektet. Savitt styrelsen kdnner
till kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av ndgot enskilt rattssubjekt, utdver vad som framgar nedan.
Aktiedagare Antal aktier och réster Procent av kapital och réster
Heino Group Oy ! 1822200 1581
Grizzly Hill Capital Ab 2 1822200 1581
Moonshine Brothers & Co Oy 2 1519 050 13,18
llari Schouwvlieger * 775 500 6,73
Kimmo Koivikko 717 600 6,22
Dos Reyes Oy 642 600 5,57
Ovriga 4219 650 36,68
Totalt 11518 800 100
1 Heino Group Oy kontrolleras av Petri Heino, styrelseledamot
2 Grizzly Hill Capital Ab kontrolleras av Gustaf Bjérnberg, styrelseledamot
* | Moonshine Brothers & Co Oy ar Tuomas Kukkonen, styrelseledamot, delagare
4 llari Schouwvlieger ar styrelseledamot
2.2 | Finansiell

nyckelinformation

Resultatrékning i sammandrag

(SEK) Bversiktligt granskad Oversiktligt granskad Reviderad Reviderad
januari 2022 - mars 2022 januari 2021 - mars 2021 2021 2020

INTAKTER 3306 534 1571653 11892 031 9 759 916

RORELSERESULTAT -6 198 304 -2 719 437 -15 403 787 -7 271790

(EBIT)

PERIODENS RESULTAT -6 198 942 2732274 -15 390 024 -7621800
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& SAMMANFATTNING
2.2 | Finansiell
nyckelinformation® Balansrékning i sammandrag
(SEK) Oversiktligt granskad Oversiktligt granskad Reviderad Reviderad
2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31

SUMMA TILLGANGAR 21090 714 24 943 261 20777 629 23 575630
SUMMA EGET KAPITAL 13 077 782 20 310 656 17 910 337 14 521 368
Bolaget har ej inkluderat kassaflodesanalyser i sina sammanslagna finansiella rapporter for rakenskapséaren 2021 och 2020
eller i delarsrapporten avseende perioden januari - mars 2022

2.3 | Huvudsakliga risker for BRANSCH- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Arctic Blue Beverages

Arctic Blue Beverages &r beroende av tillgéngen pé kvalitetsrévaror

Framstallningen av Arctic Blue Beverages produkter kraver tillgang till kvalitetsravaror sasom exempelvis finska blabar som véxer vilda i
skogarna kring Koli nationalpark i Finland. Tillgdngen pa blabaren och andra ravaror kan kommma att paverkas av exempelvis klimat-
férandringar och vaderférhallanden. For det fall tillgdngen pé ravaror som Bolaget ar beroende av for framstallningen av Bolagets
produkter minskar eller férsamras kan det innebéra svarigheter for Bolaget att producera och leverera sina produkter i enlighet med
ataganden mot kunder. Vidare kan en férsamrad tillgang pa ravaror innebara prishéjningar och pa sikt en forsamrad efterfragan.

Arctic Blue Beverages bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Bolaget &r beroende av ett gott rykte for att bibehélla och attrahera kunder

Arctic Blue Beverages bedémer att Bolaget ar beroende av att ryktet for Bolaget och dess produkter uppratthalls. Omdoémen, recensio-
ner och jamfoérelser mellan produkter fran olika aktérer pa de marknader som Bolaget verkar i kan paverka efterfragan och helhetsupp-
levelsen av Bolagets produkter. En lansering pa en ny marknad eller en lansering av en ny produkt som inte uppfyller kraven pa kvalitet
och/eller leveransformaga eller far negativa recensioner kan skada Arctic Blue Beverages rykte, marknadsposition och skada Bolagets
férmaga att uppna lbnsamhet. Nya héalsordn, recensioner eller trender som innebér att alkoholkonsumtion upplevs som negativt kan
leda till risk for Bolaget att inte bibehalla eller attrahera nya kunder. Detta kan i sin tur leda till minskad efterfragan eller begrénsa Bola-
gets mojligheter till forsaljning och intéakter, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Arctic Blue Beverages bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en medelhog inverkan pa Bolaget.

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerade medarbetare

Per Prospektets datum har Bolaget 8 anstéllda, samtliga baserade i Finland. Arctic Blue Beverages ar en relativt liten organisation och
dess framtida tillvaxt &r i hog grad beroende av féretagsledningens, styrelsens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och
engagemang. Med anledning av att Bolagets verksamhetsidé framst bygger pa producering och forséaljning av alkoholhaltiga drycker
ar Bolaget beroende av att anstélla kvalificerad personal med kompetens att hantera destillering och som &r val inférstadda i dryckes-
industrin. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att behalla nyckelpersoner och/eller rekrytera kvalificerade personer i framtiden.
Om Bolaget skulle forlora en eller flera nyckelpersoner skulle det fa en negativ inverkan pa Bolagets konkurrenskraft, vilket i sin tur
paverkar Bolagets mojlighet till lIbnsamhet och resultat negativt.

Arctic Blue Beverages bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhég inverkan pa Bolaget.

Arctic Blue Beverages &r beroende av att uppratthélla god relation med samarbetspartners och distributérer

Arctic Blue Beverages produkter séljs via traditionella, indirekta distributionskanaler i alla regioner férutom Bolagets hemmamarknad,
Finland. | Finland sker forsaljningen av Bolagets produkter direkt dar Bolagets kunder utgérs av hotell, restauranger och catering-
verksambheter, taxfree-butiker, detaljhandel samt det statliga alkoholmonopolet, Alko. | samtliga marknader utanfor Finland hanteras
Bolagets produkter genom distributérer. Strategin bygger pa att vélja distributérer med bevisad erfarenhet av att bygga varumarken
och som har bra kontaktnat. Bolaget ar beroende av att distributorer och samarbetspartners fullgér sina kontraktuella dtaganden
avseende kvalitet, service och leveranstid och att leverantérer och samarbetspartners uppfyller Arctic Blue Beverages riktlinjer och
tillampliga branschstandarder. Det finns en risk att Bolagets samarbetspartners och distributérer inte levererar i tid eller i enlighet med
den kostnadsbild eller kvalitet som de har atagit sig eller att de inte uppfyller branschstandarder. Om denna risk skulle intraffa skulle
den kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Arctic Blue Beverages bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en lag inverkan pa Bolaget.

Bolaget verkar i en vixande och konkurrensutsatt bransch

De statliga detaljmonopolen i Arctic Blue Beverages segment "Norden’, och framfér allt i Finland, ar viktiga intaktskanaler for Bolaget.
Trots den omfattande lagstiftning som géller inom de statliga detaljhandelsmonopolen samt dvriga internationella marknader dar
Bolaget ar verksamt ar branschen for gin konkurrensutsatt. Marknaden inom Bolagets segment e-handel ar aven den konkurrensut-
satt. Omstandigheter som paverkar Bolagets konkurrenssituation &r bland annat varumarkesportfoljens storlek, produktkategorier,
prissattning, produktkvalitet, innovation och nya produkterbjudanden, distributionsmajligheter och maojlighet att forutse och reagera
pa éandrade konsumtionsmonster och preferenser, saval som efterfragan. Férandringar i branschmiljon, regelverk, detaljhandelsmono-
polens upplagg och omfattning, daribland avveckling av monopol eller lattnader av monopolen eller inom e-handeln, kan komma att
paverka konkurrensen och prissattningen.

Bolagets konkurrenter bestar av saval nationella som internationella aktérer. Bolaget kan komma att utmanas av befintliga och nya
konkurrenter som har avsevart storre finansiella och operativa resurser an vad Arctic Blue Beverages har. For det fall Bolaget misslyckas
med att méta konkurrensen fran nya och befintliga konkurrenter, skulle det kunna medféra en negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stéllning och resultat.

Arctic Blue Beverages bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en lag inverkan pa Bolaget.

LEGALA OCH POLITISKA RISKER
Reserestriktioner och andra konsumtionsbegrdnsningar

Viktiga intaktskanaler for Bolaget ar segmentet (i) Global Travel Retail, d.v.s. férséljning som sker i samband med resande och (ii) forsalj-
ning till hotell och restauranger.
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Huvudsakliga risker for
Arctic Blue Beverages

Under 2021 uppgick Bolagets intakter i dessa kanaler till EUR 261 400. Bolaget beddmer att det finns viss risk for att behériga myndig-
heter av olika anledningar, bland annat mot bakgrund av COVID-19 pandemin, kan begransa mojligheterna till resande eller paverka
hotell och restaurangers serveringstillstand. Foér det fall ndgon av omstandigheterna ovan intréaffar skulle det kunna medféra en negativ
inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Arctic Blue Beverages bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkli-
gas, skulle ha en lag inverkan pé Bolaget.

Risker relaterade till férandring i lagstiftning och regulatoriska regelverk avseende alkoholhaltiga drycker

Bolagets verksamhet, strategi och framtida intakter paverkas av att alkoholférséljning i jurisdiktioner regleras eller omregleras genom
lagstiftning. Lagstiftningen kan dndras i jurisdiktioner dar Arctic Blue Beverages bedriver verksamhet av flera olika anledningar sdsom
av politiska skal, folkhalsoskal eller av andra orsaker. Arctic Blue Beverages nettoomsattning uppgick 2021 till EUR 356 726 i Finland. |
Finland sker forséljning av alkoholhaltiga drycker i detaljhandeln via Alko, ett bolag som &gs och kontrolleras av staten, varvid endast
alkoholhaltiga drycker med en lag promillehalt far séljas i 6vriga detaljhandeln.

Framover kan statsmonopolet pa alkohol komma att férandras i fraga om att antalet butiker kan minska eller 6ka, variation av kate-
gorier pa alkohol som séljs, eller férandring pa sé satt att statsmonopolet helt avskaffas och avvecklas. Saddan férandring kan paverka
konkurrensen, konsumtionsbeteenden och stéller krav pa att Bolaget stéller om och anpassar sin verksamhet utefter nya férhallanden
och skulle ha en inverkan pa Bolagets verksamhetsutveckling, finansiella stalining och resultat.

Arctic Blue Beverages verksamhet omfattas dven av marknadsféringslagstiftning som begransar Bolagets majlighet att marknadsfo-
ra alkohol och Bolaget kan i vissa jurisdiktioner behéva tillse att det inte sker ndgon aktiv marknadsféring av Bolagets produkter och
tjanster. Myndigheter och domstolar i de berérda jurisdiktionerna kan dock géra bedémningar att franvaron av marknadsféringsak-
tivitet och att de forhindrade/forsvarande atgarder som Arctic Blue Beverages vidtar inte ar tillrackliga. Darutdver kan marknadsfo-
ringslagstiftning komma att férandras, exempelvis om lattnader i reglerna infors, vilket skulle paverka konkurrensen och resultera i
nodvandighet for Bolaget att genomféra en betydande omstrukturering av verksamheten, innebarande vasentlig paverkan av Bolagets
resultat och finansiella stéllning.

Arctic Blue Beverages bedémer sannolikheten for att ndgon av ovan risker ska intraffa som lag. Bolaget bedémer att riskerna, om de
forverkligas, skulle ha en lag inverkan pa Bolaget.

Arctic Blue Beverages verksamhet omfattas av regelverk i flera olika ldnder som staller krav pé kontinuerlig regelefterlevnad

Arctic Blue Beverages verkar inom flera olika jurisdiktioner och erhéller intékter fran internationella marknader och ar darmed skyldigt
att folja ett antal olika lagar och regulatoriska regelverk. Berérda myndigheter foljer I6pande upp att Bolaget lever upp till de krav och
regler som stalls. Aven om Bolaget har rutiner och processer som innebar att de féljer utvecklingen som paverkar Bolagets regelefter-
levnad, finns det en risk att Bolagets tolkningar av hur regler ska efterlevas inte stammer dverens med hur berérda myndigheter tolkar
reglerna eller att Bolaget misslyckas med att fanga upp regelandringar som péverkar dess verksamhet. Om nagot av ovanstaende
intraffar finns viss risk att Bolaget alaggs boter eller andra sanktioner, inklusive att ndgon av Bolagets licenser dras tillbaka. Detta skulle
i sin tur kunna ha en inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Arctic Blue Beverages bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en lag inverkan pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER
Framtida finansiering

De resurser som kravs for att genomfoéra Arctic Blue Beverages affarsplan, inklusive produktutveckling, expansion till nya marknader
och andra investeringar, beror pa ett antal faktorer. Bolaget genererar for narvarande inte positivt resultat och kan i framtiden behéva
inhamta ytterligare kapital i syfte att finansiera sina tillvaxtplaner. Produktutveckling eller lansering pa nya marknader kan bli dyrare
och ta langre tid an beraknat. Likviden fran Erbjudandet kommer huvudsakligen anvandas fér expansion samt finansiering av Bolagets
I6pande verksamhet. Det ar styrelsens bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden réknat fran datumet for Prospektet. | det fall Erbjudandet inte fulltecknas, kan Bolaget tvingas
soka alternativ finansiering i form av lanefinansiering eller ytterligare kapitalanskaffning.

Om Bolaget inte kan erhélla godtagbar finansiering kan det begransa Bolagets majligheter for fortsatt tillvaxt. Arctic Blue Beverages
kan ocksé tvingas soka ytterligare finansiering for att kunna fortséatta sin verksamhet. S&dan finansiering kan stkas genom externa
investerare eller befintliga aktiedgare och ske genom offentliga eller privata finansieringsinitiativ. Det finns en risk att nytt kapital inte
kan erhallas nar det behovs eller pa acceptabla villkor, eller att det erhallna kapitalet inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i
enlighet med faststalld affarsplanering och faststéallda mal.

Arctic Blue Beverages bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en medelhég inverkan pa Bolaget.

Skatterelaterade risker

Den 8 april 2022 beslutade arsstamman i Bolaget att genomféra en riktad nyemission av aktier till aktiedgarna i Arctic Blue Beverages
Oy. Betalning for de nyemitterade aktierna i Bolaget sker genom tillskjutande av apportaktier i Arctic Blue Beverages Oy ("Aktiedver-
latelsen"). Infor Aktiedverlatelsen inhdmtades pa initiativ av en delagare i Arctic Blue Beverages Oy ett forhandsbesked fran den finska
Skatteforvaltningen avseende berdkningen av den dverlatelseskatt som aktualiseras i samband med Aktiedverlatelsen. Enligt for-
handsbeskedet ska overlatelseskatten beraknas i forhallande till Bolagets varde i enlighet med Erbjudandet, d.v.s. cirka EUR 5 450 OOO.
Bolaget & sin sida ar av uppfattningen att berakningen ska ske i forhallande till den substansvardering som tillampadesi samband
Aktiedverlatelsen, d.v.s. cirka EUR 1 700 00O, och har av denna anledning initierat ett besvarsarende hos den finska Skatteforvaltaren.
Bolaget bedémer att handlaggningstiden for besvarsarendet uppgar till minst 10 manader. Det finns en risk att besvarstalan inte ar
framngangsrik, vilket skulle innebéra att Bolaget blir skyldigt att erlagga utestdende skatt uppgaende till cirka EUR 52 00O inklusive
upplupen ranta samt en skatteférhojning pa cirka EUR 5 O0O0.

Arctic Blue Beverages bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som hog. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en lag inverkan pa Bolaget.

Miljorelaterade, sociala och styrningsrelaterade (ESG) begrdnsningar

Det finns ett vaxande intresse fran investerare avseende ESG-fragor och férekomsten av valmaéjligheten att inte investera i féretag som
verkar inom vissa branscher. Aktorer som tillhandahaller ESG-information till investerare har utvecklat betygsprocesser for utvardering
av hur féretag forhaller sig till fragor kopplade till ESG. Betygen anvands sedan av vissa investerare vid investerings- och réstningsbe-
slut. En minskad social acceptans mot alkohol, ogynnsamma betyg eller utokningar av ESG-begréansningar kan resultera i att framtida
investerare valjer att inte investera i Bolaget med anledning av den bransch som Arctic Blue Beverages verkar i, vilket pa sikt kan riskera
att forsamra Bolagets renommé och méjligheter till framtida finansiering for fortsatt tillvaxt. Ett 6kat fokus och férséamrad social ac-
ceptans mot alkohol kan innebéara en negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stéallning.

Arctic Blue Beverages bedémer att sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en lag inverkan pa Bolaget.
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Huvudsakliga risker for
Arctic Blue Beverages

Valutarisker

Bolaget ar verksamt i olika lander och kommer framgent redovisa sina bokslut och resultat i SEK i sin koncernredovisning. Majoriteten

av Bolagets kostnader och intakter &r eller kommer att vara i andra valutor sdsom EUR. Det finns risk att Bolaget inte alltid kan hantera

sina valutatransaktioner och omrakningsrisker pa ett effektivt satt som dnskat, saledes foreligger valutarisker i form av omrakningsex-
ponering. En sddan exponering och risk kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Arctic Blue Beverages bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en lag inverkan pa Bolaget.

Nyckelinformation om Bolagets vdrdepapper

3.1

Information om
vardepapperen,
rattigheter forenad med
vardepapperen och
utdelningspolicy

Allmén information
Erbjudandet avser hogst 1 866 666 Units motsvarande en bruttoemissionslikvid om cirka 28 MSEK.

Samtliga Units i Erbjudandet emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och i svenska kronor. ISIN-koden for Bolagets aktie ar
SEO017769136. Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestadende aktier ar fullt inbetalda. Per datumet for detta prospekt
uppgar aktiekapitalet i Bolaget till cirka 552 902,40 SEK fordelat pa 11 518 800 aktier. Kvotvardet ar cirka 0,048 SEK.

Teckningsoptionerna av serie TO1 som emitteras med anledning av Erbjudandet ger innehavaren ratt att, under perioden fran och
med den 3 oktober 2022 till och med den 14 oktober 2022, med stéd av en teckningsoption (TO1), teckna en ny aktie i Arctic Blue
Beverages mot kontant betalning motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdaq First
North Growth Market beréknad under en period om tio (10) handelsdagar innan férsta dagen for teckning. Dock kan teckningskur-
sen lagst uppga till kvotvardet for Arctic Blue Beverages aktie under teckningsperioden och hogst 5,25 SEK. Teckningsoptionerna har
ISIN-kod SEO017770035 och kommer tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Teckningsoptionerna ska registreras
av Euroclear i ett avstamningsregister, vilket innebar att teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas. For fullstandiga villkor for
teckningsoptioner av serie TO1 hanvisas till "Villkor for teckningsoptioner av serie TO1 i Arctic Blue Beverages AB" som aterfinns pa
Bolagets hemsida (www).arcticbluebeverages.com.

Teckningsoptionerna av serie TO2 som emitteras med anledning av Erbjudandet ger innehavaren ratt att, under perioden fran

och med den 24 mars 2023 till och med den 6 april 2023, med stdd av en teckningsoption (TO2), teckna en ny aktie i Arctic Blue
Beverages mot kontant betalning motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdaq First
North Growth Market beréknad under en period om tio (10) handelsdagar innan forsta dagen for teckning. Dock kan teckningskur-
sen lagst uppga till kvotvardet for Arctic Blue Beverages aktie under teckningsperioden och hogst 5,25 SEK. Teckningsoptionerna har
ISIN-kod SEO017770043 och kommer tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Teckningsoptionerna ska registreras
av Euroclear i ett avstamningsregister, vilket innebar att teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas. For fullstandiga villkor for
teckningsoptioner av serie TO2 héanvisas till "Villkor for teckningsoptioner av serie TO2 i Arctic Blue Beverages AB"” som aterfinns pa
Bolagets hemsida (www).arcticbluebeverages.com.

Rostratt

Varje aktie beréattigar till en rost pa bolagsstdmma och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar
i Bolaget.

Féretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har aktie-
agarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen féretradesratt att teckna sddana vardepapper i forhallande till antalet aktier som
innehades fore emissionen.

Ratt till utdelning och behdéllning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgadngar och eventuella éverskott i handelse av likvidation.
Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstdmman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman be-
slutad avstéamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas
normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden, men betalning kan &ven ske i annat an kontanter
(sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstut-
delningsbeloppet under en tid som begransas genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbelop-
pet Bolaget. Det finns inga restriktioner avseende réatten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

Utdelningspolicy

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit nadgon utdelningspolicy. Arctic Blue Beverages befinner sig i en utvecklings- och
expansionsfas. For narvarande har darfor styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera
tillvaxt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att nadgra kontanta utdelningar betalas inom de narmaste aren. Ingen
utdelning lamnades for rakenskapsaren 2020 och 2021.

3.2

Plats for handel

Arctic Blue Beverages har vid tidpunkten for Prospektets offentliggérande bedémts uppfylla noteringskrav pa Nasdagq First North
Growth Market med férbehall for att Bolaget anséker om notering och uppfyller sedvanliga villkor, daribland spridningskravet, uppfylls
senast forsta dag for handel i Bolagets aktier samt teckningsoptioner av serie TO1 och serie TO2. Bolagets styrelse avser att paborja
handel av Bolagets aktier och teckningsoptioner av serie TO1 och serie TO2 pa Nasdaq First North Growth Market den 12 maj 2022.

3.3

Garantier som varde-
papperen omfattas av

Vardepapperna omfattas inte av ndgra garantier.

3.4

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH ERBJUDANDET
Risker relaterade till utspadningen genom framtida emissioner

Arctic Blue Beverages befinner sig i en expansionsfas och Bolaget kan darfér behdva anskaffa ytterligare kapital fran befintliga
aktiedgare och/eller nya investerare for att finansiera sina tillvaxtplaner och/eller for att paskynda eller underlatta produktutveckling.
Om emissioner av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler riktas till nya investerare an befintliga aktiedgare minskar aktieagarnas
proportionella &gande och rostratt i Bolaget samt vinsten per aktie. Om emissioner av nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
genomfors till en lag teckningskurs, till exempel pa grund av ogynnsamma marknadsférhallanden, eller uppgar till stora belopp, kan
utspadningen for befintliga aktiedgare bli betydande. Emissioner av nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler kan ocksa genom-
foras till ett rabatterat pris, vilket kan ha en negativ effekt pa aktiekursens utveckling.

Arctic Blue Beverages bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som medelhog.
Risker relaterade till illikvid marknad och prisvolatilitet

Aktiekurserna for noterade bolag, inklusive de som &r noterade pa Nasdaq First North Growth Market, kan vara mycket volatila. Bola-
gets aktier har inte tidigare handlats pa en aktiemarknad.
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Huvudsakliga risker som
ar specifika for varde-
papperen

Det ar darfor svart att forutsaga omfattningen av handeln eller det intresse som kan visas for aktierna. Det pris till vilket Bolagets aktier
kommer att handlas och det pris som investerare kan realisera for sina aktier kommer att paverkas av ett flertal faktorer varav vissa ar
specifika for Bolaget och dess verksamhet, medan andra ar generella for noterade bolag och ligger utanfér Bolagets kontroll. Poten-
tiella investerare bor vara medvetna om att vardet av en investering i Bolaget och att eventuella inkomster fran den kan sjunka saval
som stiga. Noteringen och upptagandet till handel av Bolagets aktier pd Nasdaq First North Growth Market ska inte tolkas som att det
kommer att finnas en likvid marknad for aktierna. Det finns en risk att priset pa aktierna kommer att vara mycket volatil i samband
med upptagandet till handel p4 Nasdaq First North Growth Market. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller inte visar sig vara
héllbar kan detta gora det svart for aktiedgare att sélja sina aktier och marknadspriset kan skilja sig avsevart fran priset pa aktierna i
Erbjudandet. Forverkligande av dessa risker skulle kunna ha en negativ inverkan pa marknadskursen for Bolagets aktier.

Arctic Blue Beverages bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag.

Teckningsétaganden ar inte sdkerstallda

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsataganden med ett antal olika parter och investerare (se avsnittet "Villkor och anvisningar”
under rubriken "Teckningsataganden”). Dessa teckningsférbindelser har dock inte sakerstallts via bankgaranti, sparrmedel, pantsatt-
ning eller liknande arrangemang. For det fall att en eller flera av de som lamnat teckningsférbindelser inte fullgér sina ataganden kan

det paverka emissionsutfallet negativt.

Arctic Blue Beverages bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag.

Information om Erbjudandet

4.1

Villkor och tidsplan for
Erbjudandet

Erbjudandet

Befintliga aktiedgare, professionella investerare samt allmanheten i Sverige och Finland inbjuds att teckna Units i Arctic Blue Beverages,
utan féretradesratt for befintliga aktieagare, infor notering pa Nasdaq First North Growth Market.

Erbjudandets storlek

Erbjudandet omfattar hogst 1 866 666 Units, bestdende av nya aktier som Bolaget emitterar samt teckningsoptioner av serie TO1 och
TO2, motsvarande en bruttoemissionslikvid om cirka 28 MSEK.

Vérdering

Arctic Blue Beverages véarderas till cirka 57,6 MSEK fére Erbjudandet.
Allménna villkor

Unit

En Unit (1) innehéller tre (3) aktier och tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO1 och tvéa (2) vederlagsfria teckningsoptioner
av serie TO2.

Teckningskurs per Unit

Teckningskursen ar 15 SEK per Unit, det vill sdga 5 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO1 och TO2 erhélls vederlagsfritt.
Teckningskurs vid teckning av aktie genom TO1

Teckningskursen for en (1) ny aktie som tecknas med stéd av en (1) teckningsoption av serie TO1 under perioden fran och med den 3
oktober 2022 till och med den 14 oktober 2022 motsvarar 70 procent av en volymviktad genomsnittskurs i Bolagets aktie pa Nasdaq
First North Growth Market under en period om tio (10) handelsdagar innan forsta dagen for teckning. Dock kan teckningskursen inte
faststallas lagre an kvotvardet eller hogre an 5,25 SEK. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SEO017770035 och avses att tas upp till
handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Teckningskurs vid teckning av aktie genom TO2

Teckningskursen for en (1) ny aktie som tecknas med stéd av en (1) teckningsoption av serie TO2 under perioden fran och med den 24
mars 2023 till och med den 6 april 2023 motsvarar 70 procent av en volymviktad genomsnittskurs i Bolagets aktie pa Nasdaq First
North Growth Market under en period om tio (10) handelsdagar innan forsta dagen for teckning. Dock kan teckningskursen inte fast-
stéllas lagre an kvotvardet eller hogre an 5,25 SEK. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SEOO17770043 och avses att tas upp till handel
pa Nasdaq First North Growth Market.

Férvantad tidsplan for Erbjudandet

Teckningstid

Teckningstiden for Units ar fran och med den 20 april 2022 till och med den 4 maj 2022. Om styrelsen beslutar att férlanga teck-
ningstiden for Erbjudandet kommer detta att meddelas genom pressmeddelande senast den 4 maj 2022.

Utspdadning

Antalet aktier kommer, vid fulltecknat Erbjudande, 6ka med 5 599 998 fran 11 518 800 till 17 118 798, vilket motsvarar en utspadning
om cirka 32,7 procent av kapital och roster i Bolaget efter registrering av de nya aktierna hos Bolagsverket.

Utnyttjas dartill samtliga teckningsoptioner av serie TO1 som 6verlats inom ramen for Erbjudandet kan ytterligare hogst 3 733 332
aktier komma att emitteras. Vid fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttjande av de i Uniten vidhdngande teckningsoptionerna av serie
TO1 som dverlats inom ramen for Erbjudandet blir utspadningen cirka 44,8 procent.

Vidare, om samtliga teckningsoptioner av serie TO2 som dverlats inom ramen for Erbjudandet utnyttjas dartill kan ytterligare hogst 3
733 332 aktier komma att emitteras. Vid fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttjande av de i Uniten vidhangande teckningsoptionerna
av bade serie TO1 och TO2 som &verlats inom ramen for Erbjudandet blir utspadningen cirka 53,2 procent.

Kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna forvantas uppga till cirka 3,7 MSEK, huvudsakligen bestadende av ersattningar till finansiell och legal radgivare
samt andra administrativa kostnader i anslutning till Erbjudandet.

Kostnader som aldggs investerare

Inga kostnader foreligger for investerare som deltar i Erbjudandet.
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4.2

Motiv for Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Motiv for Erbjudandet

Under de senaste aren har Arctic Blue Beverages utvecklat och kommersialiserat en produktportfélj som tilldelats flertalet priser av
internationella dryckestavlingar. Malsattningen for Arctic Blue Beverages &r att lansera Bolagets produkter globalt. Bolaget anser att
dess expansion till nya marknader hittills har skett med framgang och att man har lyckats med att bygga ansenlig
varumarkeskdnnedom. For att gora fler nya marknadsintraden och for att vaxa nuvarande marknadsandelar ytterligare bedémer Bola-
get att det krdvs mer investeringar och tid.

Motivet for Erbjudandet ar att skapa forutsattningar for Arctic Blue Beverages expansion, vilken ska ske bade pa nuvarande geografiska
marknader samt nya geografiska marknader. Under 2022 planerar Bolaget att fortsatta expandera inom nytilltradda marknader sasom
Tyskland och Australien samt Oka forsaljningen i nuvarande marknader sdsom Japan, Norden och den globala resehandeln. Under
2023 avser Bolaget att expandera till fler nya marknader samt 6ka marknadsandelarna i existerande marknader. 2024 planeras bli aret
da Arctic Blue Beverages gér intrade i USA, vars marknad bedéms vara séarskilt intressant. Mot bakgrund av detta har ledningen och
styrelsen i Arctic Blue Beverages bedomt att det ar en lamplig tidpunkt att ta in tillvaxtkapital samt mojliggéra en agarspridning infor
ansokan om upptagande till handel p4 Nasdaq First North Growth Market.

Bolagets styrelse avser att fullfolja ansékan om upptagande av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market dar forsta han-
delsdag uppskattas till den 12 maj 2022. En notering pa Nasdagq First North Growth Market ger vidare Bolaget en bredare aktiedgarbas
och mojliggér en dkad tillgang till den svenska kapitalmarknaden — samt ar den handelsplats som Arctic Blue Beverages bedémer
passa framtida ambitioner att vaxa internationellt med Norden som huvudsaklig bas.

Bolagets expansion stéller krav pa forstarkning av rérelsekapitalet, vilket ligger till grund for motivet till Erbjudandet. Styrelsen gor
bedémningen att det befintliga rérelsekapitalet (det vill sdga rorelsekapitalet fére genomférandet av Erbjudandet) inte tacker Bolagets
behov av rorelsekapital under den kommande tolvmanadersperioden givet nuvarande affarsplan. Bolaget bedémer att rorelsekapi-
talunderskottet uppstar i juni 2022. Bolagets rorelsekapitalunderskott under den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka
12,7 MSEK givet nuvarande affarsplan.

Forutsatt godkand ansékan om att Bolaget listas pa Nasdag First North och ett fulltecknat Erbjudande erhélles en estimerad emis-
sionsbruttolikvid om cirka 28 MSEK. Kontanta teckningsataganden om cirka 13,7 MSEK har ldamnats. Réntefria aktiedgarlan om cirka 3,1
MSEK har lamnats till Bolaget och dessa kommer att kvittas till fullo mot teckning av nya Units i samband med Erbjudandet. Bolagets
kostnader relaterade till Erbjudandet uppskattas till cirka 3,7 MSEK. Med beaktning till angivna emissionskostnader samt kvittning av
aktiedgarlan tillférs Bolaget en kontant nettolikvid om cirka 21,2 MSEK.

| det fall de som lamnat teckningsataganden inte uppfyller sina dtaganden och/eller om Erbjudandet inte skulle tecknas till den grad
att Bolagets rorelsekapitalbehov for den narmaste tolvmanadersperioden séakerstélls, ar det styrelsens avsikt att ska alternativ extern
finansiering, exempelvis via riktad emission, l&n och/eller andra kreditfaciliteter. Om Bolaget inte har méjlighet att séakra tillracklig ex-
tern finansiering for att tacka den aterstdende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget kommma att behdva vidta atgarder sdsom, avyttring
av tillgangar eller nedlaggning av viss verksamhet.

Emissionslikviden avses i huvudsak att anvéndas enligt féljande procentuella férdelning:

Anvéandningsomréde Andel av nettolikvid (%)

Intradde och expansion pa nya marknader 70,0
« Utveckling av marknadsstrategier
- Genomférande av marknadsaktiviteter

Produktutveckling 30,0
- Byggandet av ett eget mindre destilleri (labb for produktutveckling) med tillhérande
besdkscenter i Finland

« Marknadsanalys, konsumentstudier, utveckling och tillverkning av nya produkter

Summa 100,0

| hdndelse av att de i Uniten vidhdngande teckningsoptionerna av serie TO1 och TO2 utnyttjas under oktober 2022 och mars/april
2023 kan Bolaget komma att erhalla ytterligare kapital. Eventuell nettolikvid fran inlésen av teckningsoptionerna av serie TO1 och
TO2 som 6verlats inom ramen for Erbjudandet kommer att anvandas enligt den prioritetsordning som féljer nedan:

Anvandningsomrade Andel av nettolikvid (%)

Expansion inom befintliga marknader 80,0
« Genomférande och forstarkning av marknadsaktiviteter

Produktutveckling 20,0
« Marknadsanalys, konsumentstudier, utveckling och tillverkning av nya produkter

Summa 100,0

Nettolikviden fran inlésen av teckningsoptionerna av serie TO1 och TO2 inom Erbjudandet kan maximalt uppga till cirka 37,3 MSEK.
Vasentliga intressekonflikter

Enligt Bolagets bedémning féreligger det inga vasentliga intressekonflikter i ssmband med Erbjudandet.
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ANSVARIGA PERSONER,
INFORMATION FRAN TREDJE
PART OCH GODKANNANDE AV
BEHORIG MYNDIGHET

Ansvariga personer

Styrelsen for Arctic Blue Beverages ar ansvarig for informationen

i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom &verensstdmmer den
informationen som ges i Prospektet med sakférhallandena och
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har
uteldmnats. Nedan presenteras Arctic Blue Beverages nuvarande
styrelsesammansattning.

Namn Befattning

Antti Villanen Styrelseordférande
Gustaf Bjornberg Styrelseledamot
Petri Heino Styrelseledamot

Tuomas Kukkonen Styrelseledamot

llari Schouwvlieger Styrelseledamot

Godkdnnande av behérig myndighet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behdérig myn-
dighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkan-
ner detta Prospekt endast i s& matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning
(EVU) 2017/1129. Godkannandet bor inte betraktas som nagot stod
for den emittenten eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i
detta Prospekt. Investerare bor gora sin egen beddémning av huru-
vida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet
har uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
férordning (EU) 2017/1129.

Informationen fran tredje part

Prospektet innehéller information fran tredje part. Bolaget bekréaftar
att information fran tredje part har atergetts korrekt och att - savitt
Bolaget kénner till och kan utréna av information som har offent-
liggjorts av tredje part - inga sakférhéllanden har uteldmnats som
skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens

Johan Biehl Styrelseledamot samlade bedémning om inga andra grunder uttryckligen anges. De
Katri Teller Styrelseledamot tredJ?partskaIIor som Arctic Blue Bﬂev'er?ge"s har arjvant sig av vid
uppréattandet av Prospektet framgar i kallférteckningen nedan.
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MOTIV, INTRESSEN OCH
RADGIVARE

Motiv fér Erbjudandet

Under de senaste aren har Arctic Blue Beverages utvecklat och
kommersialiserat en produktportfolj som tilldelats flertalet pri-
ser av internationella dryckestavlingar. Malsattningen for Arctic
Blue Beverages ar att lansera Bolagets produkter globalt. Bola-
get anser att dess expansion till nya marknader hittills har skett
med framgéang och att man har lyckats med att bygga ansenlig
varumarkeskannedom. For att gora fler nya marknadsintraden
och for att vaxa nuvarande marknadsandelar ytterligare bedo-
mer Bolaget att det krdvs mer investeringar och tid.

Motivet for Erbjudandet ar att skapa forutsattningar for Arctic
Blue Beverages expansion, vilken ska ske bade p& nuvarande
geografiska marknader samt nya geografiska marknader. Under
2022 planerar Bolaget att fortsatta expandera inom nytilltradda
marknader sdsom Tyskland och Australien samt 6ka forsalj-
ningen i nuvarande marknader sdsom Japan, Norden och den
globala resehandeln.

Under 2023 avser Bolaget att expandera till fler nya marknader
samt 6ka marknadsandelarna i existerande marknader. 2024
planeras bli aret da Arctic Blue Beverages gor intrade i USA,
vars marknad bedéms vara sarskilt intressant. Mot bakgrund av
detta har ledningen och styrelsen i Arctic Blue Beverages be-
démt att det ar en lamplig tidpunkt att ta in tillvaxtkapital samt
mojliggdra en agarspridning infér ansékan om upptagande till
handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Bolagets styrelse avser att fullfolja ansdkan om upptagande av
Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market dar forsta
handelsdag uppskattas till den 12 maj 2022. En notering pa
Nasdaq First North Growth Market ger vidare Bolaget en breda-
re aktiedgarbas och maojliggdr en dkad tillgang till den svenska
kapitalmarknaden — samt ar den handelsplats som Arctic Blue

Beverages beddmer passa framtida ambitioner att vaxa inter-
nationellt med Norden som huvudsaklig bas.

Bolagets expansion stéller krav péa férstarkning av rorelsekapita-
let, vilket ligger till grund fér motivet till Erbjudandet. Styrelsen
gor bedémningen att det befintliga rorelsekapitalet (det vill saga
rorelsekapitalet fore genomfoérandet av Erbjudandet) inte tacker
Bolagets behov av rérelsekapital under den kommmande tolvma-
nadersperioden givet nuvarande affarsplan. Bolaget bedémer
att rorelsekapitalunderskottet uppstar i juni 2022. Bolagets
rorelsekapitalunderskott under den kommmande tolvmanaders-
perioden uppgar till cirka 12,7 MSEK givet nuvarande affarsplan.

Forutsatt godkand ansékan om att Bolaget listas pa Nasdaq
First North och ett fulltecknat Erbjudande erhélles en estimerad
emissionsbruttolikvid om cirka 28 MSEK. Kontanta teckningsa-
taganden om cirka 13,7 MSEK har lamnats. Rantefria aktiedgar-
l&n om cirka 3,1 MSEK har lamnats till Bolaget och dessa kom-
mer att kvittas till fullo mot teckning av nya Units i samband
med Erbjudandet. Bolagets kostnader relaterade till Erbjudandet
uppskattas till cirka 3,7 MSEK. Med beaktning till angivna emis-
sionskostnader samt kvittning av aktiedgarlan tillfors Bolaget en
kontant nettolikvid om cirka 21,2 MSEK.

| det fall de som lamnat teckningsataganden inte uppfyller sina
ataganden och/eller om Erbjudandet inte skulle tecknas till den
grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den narmaste tolv-
manadersperioden sakerstélls, &r det styrelsens avsikt att séka
alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, lan
och/eller andra kreditfaciliteter. Om Bolaget inte har moéjlighet
att sakra tillracklig extern finansiering for att tdcka den atersta-
ende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att behéva
vidta atgarder sdsom, avyttring av tillgadngar eller nedlaggning
av viss verksambhet.
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Emissionslikviden avses i huvudsak att anvdndas enligt
féljande procentuella férdelning:

Anvdndningsomréade Andel av nettolikvid (%)

Intréde och expansion pa nya 70,0
marknader

« Utveckling av marknadsstrategier
+ Genomfoérande av
marknadsaktiviteter

Produktutveckling 30,0

» Byggandet av ett eget mindre
destilleri (labb for produktutveck-
ling) med tillhérande besdkscenter
i Finland

« Marknadsanalys, konsumentstu-
dier, utveckling och tillverkning av
nya produkter

Summa 100,0

| hdndelse av att de i Uniten vidhangande teckningsoptionerna
av serie TO1 och TO2 utnyttjas under oktober 2022 och mars/
april 2023 kan Bolaget komma att erhélla ytterligare kapital.
Eventuell nettolikvid fran inldsen av teckningsoptionerna av
serie TO1 och TO2 som 6verlats inom ramen for Erbjudandet
kommer att anvandas enligt den prioritetsordning som foljer
nedan:

Anvéndningsomréade Andel av nettolikvid (%)

Expansion inom befintliga 80,0
marknader

« Genomfdrande och férstarkning
av marknadsaktiviteter

Produktutveckling 20,0

» Marknadsanalys, konsumentstu-
dier, utveckling och tillverkning av
nya produkter

Summa 100,0

Nettolikviden fran inlésen av teckningsoptionerna av serie TO1
och TO2 inom Erbjudandet kan maximalt uppga till cirka 37,3
MSEK.

Radgivare och intressekonflikter

Eminova Partners ar finansiell radgivare, Eminova Fondkom-
mission ar emissionsinstitut och Eversheds Sutherland ar legal
radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Eminova
Partners erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda
tjdnster i samband med Erbjudandet och Eversheds Sutherland
erhaller Ibpande ersattning for utforda tjanster. Darutover har
Eminova Partners eller Eversheds Sutherland inga ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet. Utéver ovanstadende parters
intresse att Erbjudandet kan genomféras framgangsrikt, be-
déms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen
eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Erbju-
dandet.

Eminova Partners och Eversheds Sutherland har aven bitratt
Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter

i Prospektet harrér fran Bolaget, friskriver sig Eminova Part-
ners och Eversheds Sutherland fran allt ansvar i forhallande till
befintliga eller blivande aktiedgare i Arctic Blue Beverages och
avseende andra direkt eller indirekta ekonomiska konsekvenser
till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet.

Savitt Arctic Blue Beverages kanner till foreligger inga intresse-
konflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseleda-
moters och ledande befattningshavares dtaganden gentemot
Arctic Blue Beverages och deras privata intressen och/eller
andra ataganden. Vissa styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare har dock vissa finansiella intressen i Arctic Blue Be-
verages till foljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier
i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare har valts till f6ljd av arrangemang eller 6verenskommelse
med aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.
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Allman information om Bolaget

Bolagets foretagsnamn och kommersiella beteckning ar Arctic Blue
Beverages AB och Bolagets organisationsnummer ar 559361-7078.
Bolaget &r ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt svensk
ratt med séate i Stockholm, Sverige. Bolagets verksamhet regleras
av, och dess aktier har utgivits enligt, aktiebolagslagen (2005:551).
Identifieringskoden for juridiska personer (LEI) avseende Arctic Blue
Beverages ar 9845009EKE99AS41ED23.

Bolaget bildades i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den
21 januari 2022. Huvudsakliga foremalet for Arctic Blue Beverages
verksambhet ar att utveckla, tillverka och kommersialisera Bolagets
hantverksdrycker.

Bolaget har per dagen for Prospektet 8 anstéllda. Representanter for
Bolaget gar att na per telefon +358 44 531 3950 och epost info@
arcticbluebeverages.com, samt besoksadress Aleksanterinkatu 19,
00100 Helsingfors, Finland. Bolagets hemsida &r www.arcticblue-
beverages.com. Observera att information pa Arctic Blue Bevera-
ges hemsida eller tredje parts hemsida inte utgor en del av detta
Prospekt, sdvida inte informationen inforlivats i Prospektet genom
hanvisning, se avsnittet "Handlingar inférlivade genom hanvisning".

Organisationsstruktur

Arctic Blue Beverages AB ager 100 procent av aktierna i det operati-
va dotterbolaget Arctic Blue Beverages Oy som i sin tur &r moder-
bolag till fem dotterbolag. Arctic Gateway Asia Pte. Ltd. ags till 100
procent, Valamo Beverages Oy ags till 92,6 procent, Arctic Gateway
Australia Pty Ltd &gs till 75 procent, Arctic Gateway India Private
Limited ags till 70 procent och Arctic Brand House Oy &gs till 40
procent.

Arctic Blue Beverages AB ar beroende av Arctic Blue Beverages Oy
da all produktion och forsaljning sker genom dotterbolaget.

Arctic Blue Beverages Oy ar per Prospektets datum i en process att
avyttra sina andelar i Valamo Beverages Oy samt att avveckla Arctic
Gateway Australia Pty Ltd, Arctic Gateway India Private Limited och

Arctic Brand House Oy. Arctic Gateway Asia Pte. Ltd. ska fortsatt vara

ett helagt dotterbolag.

Valamo Beverages Oy ska avyttras da det bolaget inte bedéms att
passa in i Bolagets strategiska planer om internationell expansion.
Arctic Gateway Australia Pty Ltd ska avvecklas d& Bolaget anser

att det inte kommer behodvas ett dotterbolag i Australien da Bolaget
redan erhallit distributorsavtal pa marknaden. Arctic Gateway India
Private Limited ska avvecklas da Indien i nartid inte utgor ett av
Bolagets geografiska fokusomraden. Arctic Brand House Oy ska
avvecklas da det ar ett inaktivt och vilande bolag.

Enligt Bolagets beddmning medfér den namnda avyttringen och

avvecklingarna ingen signifikant finansiell effekt. Vidare ser Bolaget
en forenkling av organisationsstrukturen som fordelaktig.

Introduktion till Bolaget

Arctic Blue Beverages grundades ar 2017 i Finland. Bolagets drycker

ar inspirerade av den nordiska naturen och dess renhet. Varje ar reser

tusentals manniskor till Finland for att uppleva landets rena natur. §

Arctic Blue Beverages kontrakterade destilleri, Nordic Premium
Beverages, ligger i llomants som ar en kommun belédgen i landskapet
Norra Karelen i 6stra Finland. Norra Karelen ett glesbefolkat landskap
med mycket orérd skog, vilket passar Bolagets naturinriktade varu-
maérke. &

Malsattningen for Arctic Blue Beverages ér att tillverka varldens
basta hantverksdrycker av rena, finska ingredienser. Vid sidan om
huvudprodukten gin tillverkar Bolaget dven andra drycker sésom
likdrer och tonic. Bolagets gin och drycker har vunnit flertalet priser.
Mer om detta kan lasas under delavsnitt "Produkter”.

Bolagets ledord

Overgripande malséttning:

Att bli den ledande nordiska dryckestillverkaren inom craft
beverages

Mission:

Att tillverka varldens basta ginprodukter av rena, nordiska

ingredienser

Vérden:
Innovation, integritet, naturlighet, ansvar och hantverkarskap

Affarsmodell

Arctic Blue Beverages affarsmodell gar ut pa att tillverka och
sélja craft beverages - hantverksgin, havrelikér och andra gin-
baserade produkter - bade via traditionella distributionskanaler
och e- handel. Bolaget vill differentiera sina produkter fran an-
dra pé marknaden genom hog kvalitet, god smak och tilltalande
design. Inom fem ar avser Bolaget att sélja mer via e-handeln
an traditionella distributionskanaler.

S |nnolink. 2021. Finland - a land of thousands of lakes and we—being tourism opportunities.

6 Uppslagsverket Finland. Norra Karelen.
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Produktlinjer

Arctic Blue Gin

» Ska konkurrera inom premiumsegmentet av gin

« Medelhoga tillverkningsvolymer och medelhdga ] _| , l
prismarginaler

» Basprodukten for nya innovationer

Arctic Blue Oat

« Ginbaserade mjolkfria likérer gjorda pa havre som ska
konkurrera inom premiumsegmentet

« Hogre tillverkningsvolymer och medelhdéga prismarginaler

+ Produkter som anvands for att 6ka varumarkets kdnnedom
vid intrade pa nya marknader

Arctic Blue
- lag alkoholhalt =
och alkoholfritt

« Drycker som har l&g alkoholhalt eller &r alkoholfria och som i;q:?!
ska konkurrera inom premiumsegmentet e IS

« Hogre tillverkningsvolymer och medelhdga prismarginaler F:\;;:

« Ska anvandas som marknadsforingsverktyg i marknader dar
marknadsféring av drycker med alkoholhalt ar strikt reglerad,
sdsom Finland och Sverige 7

7 Nordens valfardscenter Finland. 2017. Nordisk alkoholfakta. 17 / 63
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Produktoversikt

Nedanstéende tabell visar ett urval av Arctic Blue Beverages
produkter. Tabellen visar bade de produkter som per Prospek-
tets datum ar ute pa marknaden och de produkter som Bolaget
planerar att lansera.

Produkt Lansering

Arctic Blue Gin Produkten &r lanserad

Arctic Blue Navy Strength Gin Produkten ar lanserad

Arctic Blue Oat Liqueur Produkten ar lanserad

Arctic Blue Tonic Produkten ar lanserad

Arctic Blue Gin Rose Produkten ar lanserad

Hang Oat - "Ready To Drink" Produkten ar lanserad

Arctic Blue LEGACY Planerad under 2022

Arctic Blue Dark Oat Liqueur Planerad under 2022

Arctic Blue Long Drinks - Planerad sent 2022/tidigt 2023
"Ready To Drink"
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Lanserade produkter

Arctic Blue Beverages vardesatter miljon hogt. Alla férpackning-
ar som Bolagets drycker kommer i kan atervinnas. Féljande ar
ett urval av produkter som per Prospektets datum finns ute pa

marknaden.

Arctic Blue Gin

Detta gin ar Bolagets basprodukt. Ginet har en alkoholhalt om
46,2 procent och kommer i volymerna 50 ml, 200 ml och 500
ml. Vanligtvis anvands enbarsris vid smakséattning av gin, 8 men
Bolagets gin smaksatts primart med blabarsris som plockats i
det vilda. Spriten ar fargldés och har toner av vilda blabar, enbar,
kardemumma och tallbarr.

Arctic Blue Beverages sprit kallfiltreras inte, vilket innebar att
ginet behaller sina naturliga aromer, pektiner och essentiella
oljor fran blabaren. Da spriten inte kallfiltreras far den en grum-
lig vit ton nar den toppas med sodavatten, vilket ocksa formar
drickupplevelsen.

Priser och utmarkelser:

« World Spirit Awards 2018 - Double Gold

« World Spirit Awards 2018 - Spirit of the Year @

« International Wine & Spirit Competition 2018 - Gold Outstanding
(design and artwork) 10

« International Wine & Spirit Competition Hong Kong 2018 - Gold 11
« San Francisco World Spirits competition 2019 - Silver (Gin) 12

« London Spirits Competition 2022 - Silver 13

Arctic Blue
Navy Strength Gin

Detta gin ar en version med hogre alkoholhalt och starkare
smak. Ginet har en alkoholhalt om 58,5 procent och kommer i
volymen 500 ml.

Priser och utmarkelser:

« International Wine & Spirits Competition Hong Kong 2018 -

Gold (Gin) 14

« San Francisco World Spirits competition 2019 - Double gold
« San Francisco World Spirits competition 2019 - Best in Show
(unaged white spirits category) 15

» London Spirits Competition 2022 - Silver 16

8 Britannica. 2021. Gin.

9 Good News from Finland. Arctic Blue Gin wins big in Germany.
10 Tyomaa. Arctic Blue Gin.

11 The HK IWSC. Arctic Blue Gin.

12 San Francisco World Spirits Competition. 2020. 2019 SAN FRANCISCO
WORLD SPIRITS COMPETITION RESULTS BY CLASS.

13 | ondon Spirits Competition. 2022. Arctic Blue Gin.

14 The HK IWSC. Arctic Blue Gin Navy Strength Gin.

15 Good News from Finland. Arctic Blue Gin wins it all in San
Fransisco.

16 | ondon Spirits Competition. 2022. Arctic Blue Gin Navy
Strength.

19
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Arctic Blue Oat Liqueur

Arctic Blue Oat-likdren ar en mjolkfri, glutenfri och vegansk
produkt gjord pa ekologisk finsk havre. Produkten réaknas som
varldens forsta ginbaserade havrelikor. Drycken har darmed
ett nyhetsvarde som Bolaget avser att nyttja vid intrdde pa nya
marknader. Alkoholhalten ar 17 procent och likéren kommer i
volymen 500 ml. 17

Priser och utmarkelser:

« International Wine & Spirit Competition 2021 - Bronze (cream
/ cream alternative based) 18

« San Francisco World Spirits Competition 2022 - Silver (other
liqueurs) 1@

Arctic Blue Tonic

Arctic Blue Tonic ar en dryck med lag sockerhalt som kommer i
volymen 200 ml.

i
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17 \VegNews. 2021. This new creamy vegan liqueur is made from oats.

18 Bysinesswire. 2021. Award-winning Arctic Blue Beverages Yet Again Claim
Prizes at the "World Championships"” of the Beverage Industry.

19 Businesswire. 2022. Arctic Blue Beverages Wins Big
Again in San Francisco - "A Superior Result".
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Hang Oat

- alkoholhaltig havrebaserad dryck
- "Ready To Drink”

Dessa fardigblandade drycker som baseras pa havrelikor har
borjat séljas under 2022. Hittills har produkten lanserats i
smaken vanilj. Andra smaker som ar planerade ar bland annat
"hard coffee”, alltsd en dryck bestdendes av kaffe och havrelikor.
Alkoholhalten fér dessa fardigblandade drycker planeras ligga
pé mellan 3 och 5,5 procent beroende pa geografisk marknad.

| Finland séljs en version med alkoholhalt om 4.5 procent. Pro-
dukterna kommer att framst komma i volymen 250 ml, bade pa
burk och kartongférpackning.

Arctic Blue Gin Rose

Arctic Blue Gin Rose &r ett rosa gin med lagre alkoholhalt,
innebarandes att det kan prissattas lagre &n Bolagets originel-
la gin i marknader med hég alkoholskatt. Produkten, som har
lanserats under 2022, har en alkoholhalt om 37,5 procent.

Priser och utmarkelser:
« San Francisco World Spirits Competition 2022 - Double gold
(flavoured gin) 20

)

aortamiun
......... b
250mL

L1

20 Businesswire. 2022. Arctic Blue Beverages Wins Big Again in San Francisco —
“A Superior Result".
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Produkter som
planeras att lanseras

Foljande produkter ar ett urval av de produkter som per Prospektets
datum beddms av Bolaget att vara ndara kommersialisering.

Arctic Blue Legacy

Arctic Blue LEGACY &r en produkt som avses produceras i ett
begransat antal om 3 500 flaskor arligen. Bolaget har pabor-
jat sin marknadsféring av produkten och produkten kommer
levereras senare under 2022. Produkten har en alkoholhalt om
56 procent och kommer i volymen 1 000 ml. Bolaget fokuserar
sin forsaljning av LEGACY i forsta hand pa den asiatiska mark-
naden. Produkten ska med sin hogre kvalitet konkurrera inom
det 6vre skiktet av premiumsegmentet.

Priser och utmadrkelser

- International Wine & Spirit Competition 2021 - Gold (cask
finish) 21

« San Francisco World Spirits Competition 2022 - Double gold
(barrel aged gin) 22

Arctic Blue
Dark Oat Liqueur

Arctic Blue Dark Oat-likoéren ar en lakritsmaksatt variant av
Bolagets originella havrelikor. Alkoholhalten ar 17 procent och
likdren kommer i volymen 500 ml.

21 Businesswire. 2021. Award-winning Arctic Blue Beverages 22 pusinesswire. 2022. Arctic Blue Beverages Wins Big
Yet Again Claim Prizes at the "World Championships” of the Again in San Francisco - “A Superior Result".
Beverage Industry. 22 / 63
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Arctic Blue Long Drinks

- "Ready To Drink"

Sent 2022/tidigt 2023 planerar Bolaget att lansera fardigblan-
dade alkoholdrycker med olika smaker. Alkoholhalten forvan-
tas ligga pad mellan 3 och 5,5 procent beroende pa geografisk
marknad. Dryckerna kommer erbjudas i olika forpackningar och
volymer. En long drink (fi: lonkero) ar en finsk ginbaserad drink
med citruskaraktéar. Den traditionella smaken ar grapefrukt.
Utover att vara popular i Finland ar long drink-kategorin idag
snabbvaxande i USA. 23

‘w
AN

LoNG

23 Forbes. 2021. How Finland's National Drink Gained A
Cult Following Across America. 23 / 63



m VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT

Bolagets huvudsakliga malgrupp

Malgruppen som Arctic Blue Beverages fokuserar pa att na ut
till beskrivs av Bolaget som "kreativa innovatoérer”. Bolagets
beskrivning av denna konsumentgrupp foljer nedan:

Konsumenterna ar intresserad av kulinariska trender och gillar
att prova pa nya produkter. Ofta uppskattar dessa konsumenter
nischade produkter, professionalism i service samt mikrobryg-
gerier och mindre destillerier. Konsumenterna &r medvetna

om miljén och tycker att det ar viktigt att man tar sitt ansvar.
De gillar nar det som de dricker har en intressant historia och
de ar villiga att betala lite extra. En del av dem ar veganer, har
glutenallergier eller ar laktosintoleranta.

Enligt Bolaget ar det viktigt att man som konsument har en
sund relation till alkohol. Bolaget siktar pa att tilltala de alko-
holkonsumenter som varderar kvalitet. En sddan konsument
kan ga pa smakprovningar och unna sig hégkvalitativa drycker
sporadiskt.

Geografiska marknader

De marknader som Bolagets produkter finns pa idag ar Finland,
Norge, Danmark, Sverige, Tyskland, Estland, Schweiz, Spanien,
Frankrike, Storbritannien, Japan, Australien, Singapore, Hong
Kong, Thailand, Malaysia, Taiwan och Filippinerna. Bolaget avser
att fortsatta expandera inom nytilltradda marknader sdsom
Tyskland och Australien.

Arctic Blue Beverages planerar att under 2022 till storsta del
fokusera pa Norden och Baltikum, foljt av en stark fokus pa Ja-
pan och den globala resehandeln. Under 2023 avser Arctic Blue
Beverages att fortsatta sin expansion till nya marknader saval
som pa befintliga marknader. 2024 har Bolaget malet att gora
marknadsintrade i USA.

Geografisk expansion ar en mycket viktig del av Bolagets till-
vaxtstrategi. Se tabell nedan for en bedémning av hur Bolagets
resurser avses att fordelas inom omradet under 2022.

Planerad marknadsfokus 2022

Norden och Baltikum 32%

Japan 21%

Global resehandel 20%

Storbritannien och Frankrike 10%

Australien 8%

Ovriga 9%
Produktion

Det som ger Arctic Blue Beverages produkter deras karaktaristiska
smak ar vilda blabar. Blabaren som anvands i Bolagets dryckes-
tillverkning ar handplockade ute i skogarna i dstra Finland, nara
nationalparken Koli. | Finland trivs bldbarsvaxterna sarskilt mycket
i landets sodra halva - dar nationalparken Koli ligger. Att vaxterna
trivs bidrar mycket till barens smak och antioxidanter. 24

Samtliga av Arctic Blue Beverages drycker &r gjorda pa finskt
kallvatten. Den upplevda renheten anses som viktig for Bolagets
varumarke. Vattnet i Finland ar typiskt sett mycket rent och det
finns stora volymer sotvatten tillgdngliga per invanare. | en rapport
fran borjan av 2000-talet bedémde FN 122 |landers vattenkvalitet
utifran ett antal indikatorer och Finland kom pé forsta plats. 25.26

Bolagets sprit framstéalls genom en destillationsmetod dar kallfil-
trering inte anvands, vilket innebar att ginet behaller sina naturliga
aromer, pektiner och essentiella oljor fran blabaren. Det innebar
aven att de rena ginprodukterna far en grumlig vit ton nar de top-
pas med sodavatten, vilket formar drickupplevelsen.

For Bolagets destilleringsprocesser ansvarar Arctic Blue Beverages
Master Distiller. Arctic Blue- produkterna utvecklas, designas och
godkanns av produktutvecklingsteamet och Master Distiller.

Destillerade produkter och likérer som gar under Arctic Blue-pro-
duktlinjerna tillverkas for hand av Nordic Premium Beverages

Ltd. i llomants (fi: llomantsi), Finland. Bolagets tonic tillverkas

av Kaskein Marja Oy i Villmanstrand (fi: Lappeenranta), Finland.
Ready-to-drink-produkterna tillverkas av Finnish Food Factory Oy i
Kouvola, Finland.

Den nuvarande produktionskapaciteten for Arctic Blue-produkt-
linjerna ligger pa cirka 1-1,5 miljoner liter gin och 200-400 tusen
liter havrelikor arligen. Tonicprodukterna har god skalbarhet och
kan enligt Bolagets bedémning enkelt anpassas efter efterfragan.
Ready-to-drink-produkternas produktionskapacitet ligger pa 2,5
miljoner liter arligen.

24 Arktiset Aromit. Bilberry.
25| UKE. Water quality and use.

26 EEA. 2020. Freshwater - State and impacts (Finland).
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Distributions- och férsdljningsstrategi
Traditionella distributionskanaler

Arctic Blue Beverages produkter séljs via traditionella, indirekta
distributionskanaler i alla regioner och lander féorutom hemma-
marknaden Finland. | Finland sker forsaljningen av Bolagets pro-
dukter direkt. Kunderna i Finland utgérs av hotell, restauranger
och cateringverksamheter, taxfree-butiker, detaljhandel samt
den statliga alkoholmonopolen Alko. Férséljningen hanteras av
Bolagets egna forsaljningsteam medan logistiken hanteras av
Bolagets partner, Mercantem Oy.

| samtliga marknader utanfér Finland saljer Arctic Blue Bevera-
ges sina produkter till importérer, vilka &ven agerar distributo-
rer. | vissa marknader, dar marknadsstorleken och volymerna

ar signifikanta, haller Bolaget en lokal narvaro genom lokal
representation och en lokalt registrerad juridisk enhet. Exempel
pa sédan representation finns bland annat i Asien - dar Bolaget
har en landschef for Japan, en landschef for Singapore samt det
Singaporebaserade dotterbolaget Arctic Gateway Asia Pte. Ltd.

Strategin avseende distributorer gar ut pa att valja distributo-
rer med bevisad erfarenhet av att bygga varumarken. Bolagets
distributérer ska aven ha tillracklig rackvidd for att kunna ta
produkterna till ratta sortens serveringsstallen, vilket sedan
framjar en lansering av produkterna hos detaljhandelskedjor.
Exempel pa sddana nuvarande distributionspartners ar Vintage
House Wines & Spirits i Australien och BBB Drinks i Storbritan-
nien.

E-handel

Utdver de traditionella distributionskanalerna (serveringsstallen
och butiker) har Arctic Blue Beverages tagit fram en e-handels-
strategi som tillater Bolaget att tillgangliggdra produkter for
forsaljning till konsumenter online. Bolaget arbetar aktivt for att
genomféra sin e-handelsstrategi. E- handelsstrategin ar i linje
med den globala trenden att sélja alkohol online via aterforsal-
jare sdsom Amazon. 27 For varje marknad dar Arctic Blue Bever-
ages har sin forsaljning har Bolaget en tydlig plan fér e-handel
som delas med Bolagets distributionspartners. E-handelspla-
nerna foljs och stddjs av Bolagets eget team som ar dedikerat
till e-handel och sociala medier.

Till 2025 véantar Arctic Blue Beverages sig en onlineférsaljning
storre an forsaljningen via de traditionella distributionskanaler-
na. Bolagets nuvarande e-handelspartners utgors bland annat
av Amazon, Louis Robuchon Online Salon i Japan, OurCellar

i Australien, Century Wines i Singapore, Crafty Connoisseur i
Storbritannien, European Craft Club i Tyskland, WineSitting i
Frankrike och Gins.dk i Danmark. Arctic Blue Beverages produk-
ter finns idag i 6ver 25 onlinebutiker sammanlagt.

Jamforelse av distributionskanalerna

For olika sorters distributionskanaler finns det bade fér- och
nackdelar. Nackdelen med att ha indirekt forsaljning utomlands
via traditionell distributér ar minskade marginaler till foljd av
hogre forsaljningskostnader. Direkt forsaljning som den i Fin-
land ger en hoégre grad av kontroll samt hégre marginaler, men
exponerar Bolaget for en 6kad skuldsattningsrisk och risken

for forsenade inbetalningar. Onlineforsaljning utanfor Finland
innebar for Bolaget ocksa en form av indirekt forsaljning, men

nivan av insyn och kontroll som kan fas liknar den vid direktfor-
saljning.

Prissdattning och férsadljningsutveckling

Eftersom Arctic Blue Beverages samtliga produktlinjer konkur-
rerar inom premiumsegmentet séljs produkterna till motsva-
rande prisnivaer. Forsaljningen av Bolagets produkter stéds av
utarbetad marknadsféring som inkluderar sociala medier och
material for anvandning pa forsaljningsplatser.

Bolagets forsta forsaljning utgjordes av ginprodukten Arctic
Blue Gin, vilken idag séljs via Bolagets alla distributionskanaler
och inom samtliga regioner. Efter att ginet uppmarksammats
med stora internationella priser av tavlingarna IWSC och WSA
28,29 |[anserade Bolaget ginprodukten Arctic Blue Navy Strength
Gin som darefter foljdes av varldens forsta veganska ginbase-
rade havrelikor Arctic Blue Oat, en innovation pad marknaden.

30 Forsaljningen har vaxt efter varje produktlansering, i alla
kategorier och marknader, men volymerna i vissa distributions-
kanaler sdsom den globala resehandeln har minskat i och med
Covid-19-pandemin. 31 Pandemin har inneburit en utmaning for
forsaljningens tillvaxttakt. Bolaget har dock tagit vara pa mojlig-
heten att fokusera mer péa onlinefoérsaljning for att astadkomma
en 6nskvard forsaljningstillvaxt under pandemin och eventuella
kommande pandemier.

Arctic Blue Beverages férvantar sig en signifikant forsaljnings-
tillvaxt aren 2022 och 2023, vilken ska komma fran bade geo-
grafisk expansion och expansion inom e-handeln.

Marknadsféring

En rad olika marknadsféringsstrategier anvands for att behalla
och utoéka Bolagets marknadsandelar pA hemmamarknaden
Finland och globalt. Trots att Bolaget &r en mindre aktor péa gin-
marknaden har det lyckats fa gott om exponering tack vare sin
marknadsforing. Ett exempel pa detta ar nar en mediakampanj
ar 2019 gav upphov till omnédmnanden i flertalet tidningar
globalt och enligt Bolaget ett genomslag pa cirka 233 miljo-
ner visningar. Kampanjen gick ut pa att Arctic Blue Beverages
under en dag drev en pop-up bar pa Nordpolen, vilket passade
Bolagets naturinriktade och Norden- inriktade varumarke. 32.33,
34 Den sortens fortjdnade mediapublicitet (earned media) som
kampanjen fick spelar en nyckelroll i Bolagets marknadsférings-
strategi, globalt som lokalt.

P& hemmamarknaden Finland skots Arctic Blue Beverages PR
& kommunikation av en partner i form av en extern agentur.
Agenturen hjalper till med att regelbundet fa ut tidningsartik-
lar och annat material i de finska medierna. Produktionen av
hogkvalitetsbilder och -video skots ocksa av ett fatal utvalda
partners. Sddan produktion gors i enlighet med Bolagets utar-
betade varumarkesbok (Brand Book) och varumarkesriktlinjer.
Vidare ar Arctic Blue Beverages varumarkesambassadoérer en
del av marknadsféringsmaterialet. Dessa hjalper till med att
uppmarksamma produkterna. Varumarkesambassadorerna ar
bland annat Miika Mehtié som ar en av varldsmastarna i show-
bartenderskap, Sara La Fountain som &r TV-kock och Mika Salo
som é&r en valkand sportpersonlighet. 35.36,37

Bolaget har ett eget team med expertis inom sociala medier
och arbetar konstant med ett antal olika sociala media och in-
fluencers for att 6ka varumarkeskannedomen och for att bygga
en stark fanbase.

27The Grocer. 2020. Why is Amazon suddenly seeing big growth in booze?
28|wscC.

29\WSA.

30 \egNews. 2021. This new creamy vegan liqueur is made from oats.
31Duty Free News International. October 2021.

32 Delish. 2019. If You're Down To Trek To The North Pole, You Can Win A
Lifetime Supply Of Gin.

33 The Sun. 2019. North Pole has a pop-up gin bar opening for one
day only - but if you make it you get free booze for life.

34 ArcticToday. 2019. Finnish company promises lifelong gin to
visitors at North Pole pop-up bar.

35 Biohacker Summit. Speakers.

36 Fountain Production. Meet Sara Le Fountain.

37 Snaplap. Career Summary: Mika Salo.
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Produktutveckling

For att Arctic Blue Beverages ska kunna uppna sin mission och
aspiration om att tillverka varldens béasta ginprodukter av rena,
nordiska ingredienser ar det viktigt for Bolaget att kontinuerligt
arbeta med produktutvecklingen. Bolaget fokuserar pa att prio-
ritera innovation, studera trender och flitigt investera i experi-
mentering. P4 sa vis blir det majligt att ta fram nya drycker som
tack vare sina attribut kan tilldelas internationella priser och
utmarkelser.

Arctic Blue Beverages har som mal att expandera sin produkt-
portfolj genom att lansera dryckesprodukter till nya prisklasser
och inom nya kategorier. Pa sa vis kan Bolaget na ut till fler
konsumenter och fler konsumentkategorier, 6ka varumarkesex-
poneringen och saledes 6ka forsaljningen.

En annan viktig aspekt med Bolagets produktutveckling ar att
vara forst eller bland de forsta med att kommersialisera nya,
garna héllbara, produkter. Ett exempel pa detta ar Arctic Blue
Oat Liqueur - varldens forsta ginbaserade havrelikor 38 — som
fungerar som ett alternativ till mjélkbaserade likorer.

Idéen om Arctic Blue Oat Liqueur uppkom internt inom Bo-
laget, baserat pa teamets erfarenhet av havredrycker och en
bred kunskap om marknaden. Bade marknaden for mjolkfria
produkter och marknaden for likorer ar snabbvéxande. Bola-
get identifierade dock avsaknaden av en havrebaserad likor pa
marknaden. Den populéraste likdrprodukten i kategorin mjolk-
fritt har varit en whiskylikor fran varumarket Baileys. Utveckling-
en av Arctic Blue Oat Liqueur tog totalt cirka 9 méanader. Enligt
Bolagets bedémning har responsen fran bade konsumenter
och professionella varit valdigt god, och produkten har prisats

sarskilt for sin mangsidighet. Sedan lanseringen av Arctic Blue
Oat Liqueur har Bolaget fortsatt studera marknaden och drivit
en resultatbaserad produktutveckling. 32

Arctic Blue Beverages ser de havrebaserade produkterna som
en plattform for tillvaxt. Gallande innovation ar Bolagets fram-
sta nuvarande fokusomrade att fortsatt utveckla och kommer-
sialisera havrebaserade "ready to drink"-drycker.

Malsattningar

Under de kommande aren avser Arctic Blue Beverages att 6ka
sin narvaro i Norden och andra utvalda regioner. Ett exempel
som styrker detta ar att Bolagets ginprodukter relativt nyligen
borjat séljas via Systembolaget.

Under 2022 har och kommer ett antal produkter att lanseras
med primar fokus pa detaljhandeln. Exempelvis i Finland &r det
tillatet att salja drycker i vanlig detaljhandel ifall alkoholhalten
inte 6verstiger 5,5 procent. Ready-to-drink-produkter med
lagre alkoholhalt har redan utvecklats av Bolaget och inkluderar
alkoholhaltiga havrebaserade drycker och fardigblandade long
drinks pa burk. Foérsaljningen av Hang Oat, Bolagets alkohol-
haltiga havrebaserade drycker, har redan initierats med start i
hemmamarknaden Finland. De nya produkterna kommer att
mojliggdra en expansion i Bolagets detaljhandelsforsaljning
utoéver forsaljningen av den nuvarande produkten Arctic Blue
Tonic.

Oatly ar ett varumarke som revolutionerat och drivit pa hav-
redrycksmarknaden. 40 Arctic Blue Beverages tar inspiration av
detta och anser att Bolagets havrebaserade produktlinje Hang
Oat kommer spela en viktig roll som en plattform for framtida
tillvaxt. Bolaget bedémer mjolkfria produkter och “ready-to-
drink"-produkter som intressanta dryckestrender.

Den globalt starka tillvaxten i forsaljningen av gin ar till fordel
for Arctic Blue Beverages. En stor del av tillvaxten kommer fran
Asien-Oceanien och nya satt att distribuera alkohol pa. Mer in-
formation om detta kan hittas under avsnittet "Marknadsoéver-
sikt". Bolaget avser att anpassa sina produkter, marknadsféring
samt distributions- och férsaljningsstrategi utefter trenderna
pa marknaden.

Strategin idag inkluderar en stark fokus pa Asien-Oceanien

och e-handeln. Specifikt pa de asiatiska marknaderna kommer
Bolaget att lansera produkten Arctic Blue LEGACY som ska kon-
kurrera inom det dvre skiktet av premiumsegmentet. Den forsta
utgavan blir ett fataldrat, limited-edition gin.

Fortsattningsvis kommer Bolaget under de kommande aren att
utdka sina nuvarande produktlinjer inom gin och tonic. Mindre
utgavor sdsom sasongsutgavor kommer att lanseras regelbun-
det. | vissa fall kommer sdsongsutgévorna erbjudas enbart till
Arctic Blue Beverages online club, vilket ar en exklusive online-
klubb som Bolaget planerar att starta under den senare delen
av 2022. Konceptet med klubben géar ut pa att medlemmar pre-
numererar pa experimentella utgavor av gin vilka de far hemle-
vererade ett antal ganger per ar. Till utgdvorna kommer det att
finnas tillhérande inspirationsvideos med bland annat relevant
ginhistoria och forslag pa drinkrecept. En grundforutsattning
for att klubben startas ar att Bolaget moter regulatoriska krav.
Att kunna ta fram olika produkter och marknadsféra sig i linje
med de olika marknadernas regulatoriska krav ar en av Bolagets
viktigaste utmaningar och mal.

38 \/egNews. 2021. This new creamy vegan liqueur is made from oats.
39 The Beet. 2021. New Oat Liquor Makes Creamy Dairy-Free Cocktails a Reality.

40 Meetyogi. 2021. What Oatly and the Alt-Milk Revolution Can
Teach Us About the Importance Of Consumer Sentiment.
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Arctic Blue Beverages planerar dven att bygga ett eget, mindre
destilleri for produktutveckling med tillhérande besdkscenter i
Finland som ska komma att kallas "home of the brand".

Finansiell strategi och finansiering

Ur ett historiskt perspektiv har Bolaget finansierats genom
kapitaltillskott fran nyemissioner. Arctic Blue Beverages ar

idag i en tillvaxtfas dar expansion ska ske genom intréaden pa
nya marknader, vilket ar Bolagets huvudsakliga fokus inom de
narmsta aren. Bland annat innebéar detta att inga utdelningar
kommer att ldmnas inom den ndrmsta tiden och att allt positivt
kassaflode som genereras ska ga till att finansiera Bolagets
fortsatta expansion.

Idag ar Bolaget inte vinstgenererande. Till den tidpunkt da
verksamheten borjar generera ett positivt kassafléde kommmer
Bolagets operativa kostnader att finansieras med kapitaltillskott
via nyemissioner, konvertibla 1an eller annan form av riskka-
pital. For att finansiera vidare expansion kan Bolaget komma

att komplettera sin kapitalanskaffning med lanefinansiering.
Inom den narmsta tiden férvantas finansiering att ske genom
det foreliggande Erbjudandet och via forsaljningsintakter fran
Bolagets verksamhet.

Lane- och finansieringsstruktur

Inga vasentliga andringar har skett i Bolagets lane- och finan-
sieringsstruktur efter den 31 mars 2022 fram till dagen per
Prospektet.

Investeringar

Efter den 31 mars 2022 fram till dagen fér Prospektet har Bola-
get inte gjort nagra investeringar som beddéms vara av vasentlig
karaktar. Bolaget har heller inte ndgra storre pagédende investe-
ringar.

Trender
Bolaget bedémer att det inte finns nagra kdnda betydande
utvecklingstrender i fraga om férsaljning, lager, kostnader och

forsaljningspriser fran och med 31 december 2021 fram till
dagen for Prospektet.
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MARKNADSOVERSIKT

Den globala ginmarknaden

Vardet av den globala ginmarknaden uppgick till 14,02 mil-
jarder USD ar 2020 och férvantas na 20,16 miljarder USD ar
2028, motsvarandes en genomsnittlig arlig tillvaxt (CAGR) om
4,9 procent. 4 Under 2021 uppgick det totala marknadsvardet
till 14,50 miljarder USD. 42 Det &r en i stort sett fragmenterad
marknad som férvantas bli alltmer fragmenterad de kommmande
aren. 43 En betydande drivfaktor pd marknaden ar det dkande
intresset for premiumsegmentet av gin. Premiumsegmentets
tillvaxt beraknas att ligga pa en CAGR om 10,4 procent for
perioden 2018-2023. 4 Premiumgin samt gin som séljs via
e-handel, sarskilt i tillvaxtekonomier, bedéms utgora intres-
santa investeringsmojligheter. Vidare raknades gin under 2019
som det andra snabbast vaxande segmentet pa den globala
spritmarknaden, dar alkoholfria spritalternativ kom pa forsta
plats. 45 Den snabbast vaxande geografiska marknaden for gin
2020-2028 beddms vara Asien-Oceanien med en CAGR om
7,0 procent. 46

Nordiska producenter av gin, sdsom Arctic Blue Beverages, dkar
sin globala marknadsandel snabbt. Ar 2019 motsvarade de
nordiska producenternas andel cirka 5 procent av den globala
ginmarknaden. Nordiskt gin tilltalar sarskilt den ungefarliga
tredjedel av ginkonsumenter som gillar att prova nya ginsorter
samt de ginkonsumenter som prioriterar kvalitet. Ofta associe-
ras och marknadsfors nordiskt gin med den nordiska naturen
och dess upplevda renhet. 47

Arctic Blue Beverages ginprodukter saljs idag i en rad olika
lander belagna pa olika kontinenter samt genom den globala
resehandeln. Nagra exempel pé nuvarande geografiska mark-
nader ar Finland, Japan, Schweiz, Singapore, Australien och
Spanien. Utdver planer om ytterligare expansion pa nuvarande
marknader planerar Bolaget ockséa att gora intrade i USA under
2024. Bolagets estimerade adresserbara andel av den globala
ginmarknaden uppgér till cirka O,3 procent, vilket med 2021 ars
siffror hade motsvarat cirka 43,5 miljoner USD.

Den europeiska ginmarknaden

Europas ginmarknad varderades till 3,31 miljarder USD ar 2015
och foérvantas att uppna ett varde om 8,73 miljarder USD ar
2025. 48 Ar 2021 uppgick vardet till ungefar 6,71 miljarder USD.
49 Brittiska producenter ar de dverlagset stérsta exportorerna av
gin_ 50

Arctic Blue Beverages ginprodukter saljs idag i ett antal europe-
iska lander: Finland, Norge, Danmark, Sverige, Tyskland, Estland,
Schweiz, Spanien, Frankrike och Storbritannien. Bolagets

estimerade adresserbara andel av den europeiska marknaden
uppgar till cirka 0,38 procent, vilket med 2021 &rs siffror hade
motsvarat cirka 25,5 miljoner USD.

Den finska ginmarknaden

Vardet av den finska ginmarknaden estimeras ha uppgatt till
cirka 33 miljoner USD under 2021. Marknaden férvantas vaxa
med en genomsnittlig arlig tillvaxt (CAGR) om cirka 6,2 procent
for perioden 2021-2025. Dessa siffror inkluderar dock inte
ready-to-drink-segmentet, varfér marknaden kan antas vara
storre. 51

Finland &r Arctic Blue Beverages hemmamarknad. Bolagets es-
timerade adresserbara andel av den finska marknaden uppgéar
till cirka 10 procent, vilket med 2021 ars siffror hade motsvarat
cirka 3,3 miljoner USD.

Enligt det finska alkoholmonopolet Alkos férsaljningsstatistik
hade det &r 2020 sélts cirka 8,4 miljoner liter av gin och andra
spritsorter som inte ar vodka eller vodkaliknande. Motsvaran-
de siffra r 2019 |&g pa cirka 7.3 miljoner liter. Okningen for
perioden var darmed cirka 15,1 procent. Detta kan jamforas
med 6kningen i vodka och vodkaliknande spritsorter som lag pa
cirka 8,6 procent fér samma period. 52

Den totala volymfoérsaljningen av sprit i Finland har varit stérre
med hansyn till att sprit &ven séljs pa andra platser sdsom
restauranger.

Alko har darutover identifierat ett antal trender, och tva av
dessa ar héllbara produkter och férpackningar samt veganska
produkter. 53

Den svenska ginmarknaden

Vardet av den svenska ginmarknaden uppskattas ha uppgatt till
cirka 124 miljoner USD under 2021 och den genomsnittliga ar-
liga tillvaxten (CAGR) for 2021-2025 férvantas ligga pa cirka 5,7
procent. Siffrorna inkluderar inte ready-to-drink-segmentet. 54

Arctic Blue Beverages ginprodukter ar idag tillgangliga i Sverige
via Systembolaget och vidare expansion inom landet ar plane-
rad. Bolagets estimerade adresserbara andel av den svenska
marknaden uppgar till cirka 5 procent, vilket med 2021 ars
siffror hade motsvarat cirka 6,2 miljoner USD.

Enligt det svenska alkoholmonopolets Systembolagets forsalj-
ningsstatistik saldes det ar 2020 cirka 2,50 miljoner liter gin.
Detta motsvarar en volymaékning om cirka 40 procent fran cirka
1,78 miljoner liter ar 2019.

41 Businesswire. 2020. COVID-19 Impact and Recovery Analysis - Gin Market
2020-2024.

42|MARC. Gin Market: Global Industry Trends, Share, Size, Growth, Opportunity and

Forecast 2022-2027.

43 Businesswire. 2020. COVID-19 Impact and Recovery Analysis — Gin Market
2020-2024.

44 WSR. Provenance and profits: The future of the gin industry.

45 The Spirits Business. 2020. The big players investing in super-premium-plus
gin.

46 GlobalNewswire. 2021. Global Gin Market to Garner $20.16 billion by 2028:
Allied Market Research.

4T Scandinavian Traveler. 2019. Scandinavia is a hot spot for trendy premium gin.

48 Marketresearch.com. 2020. Europe: Gin Market and the Impact
of COVID-19 on It in the Medium Term.

49 Statista. 2022. Gin, Europe.

S0 Statista. 2021. Leading exporters of gin and Geneva worldwide in
2020, by country.

51 Statista. Gin, Finland.

52 Alko. 2020. Annual Report and Corporate Social Responsibility
Report 2020.

53 Alko. 2021. Alko's review of the year's beverage trends - 2021.
S4 Statista. Gin, Sweden.
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Okningen i ginférsaljningen gar att jamféra med ékningen i den
totala spritforsaljningen hos Systembolaget, vilken lag pa cirka
21 procent under samma period. 55.56,57

Den totala volymfoérsaljningen av gin i Sverige har varit storre
med hansyn till att gin dven séljs bland annat i restauranger.

Under 2020 var den totala alkoholkonsumtionen i Sverige upp-
delad pa féljande vis:

Systembolaget: 76 procent

Restauranger: 7 procent

Folkol: 5 procent

Resandeinforsel: 5 procent

Internetforsaljning: 2 procent

Ovrigt: 5 procent 58

Det mest salda ginmarket i Sverige under 2020 var Gibson's
London Dry Gin. Brittiskt gin ar fortsatt
populérast pa den svenska marknaden. 5@

Den japanska ginmarknaden

Japans ginmarknad estimeras ha uppnatt ett varde om cirka
231 miljoner USD under 2021 och férvantas vaxa med en
genomsnittlig arlig tillvaxt (CAGR) om cirka 7,3 procent for
perioden 2021- 2025. Siffrorna inkluderar inte ready-to-drink-
segmentet. €0

Arctic Blue Beverages ginprodukter saljs idag i Japan. Inom
nartid kommer daven den nya produkten Arctic Blue LEGACY
lanseras i Japan och Bolaget bedémer den japanska markna-
den som viktig for produktens forsaljning. Bolagets estimerade
adresserbara andel av den japanska marknaden uppgar till cirka
2 procent, vilket med 2021 ars siffror hade motsvarat cirka 4,6
miljoner USD.

Tidigare har den japanska befolkningen mestadels druckit lokala
spritsorter sdsom shochu, men intresset fér whiskey och gin
har 6kat. Séledes har bade den lokala ginproduktionen och kon-
sumtionen av gin 6kat. 6t

Den globala likérmarknaden

Vardet av den globala likérmarknaden, som innefattar neutra-
la, graddes-, frukt- och andra sorters likorer, uppgick till cirka
118 miljarder USD ar 2021. 62 Detta innebar att likdrmarknaden
under 2021 motsvarade ungefar 8 procent av den totala globala
marknaden for alkoholhaltiga drycker, vars varde uppgick till 1
441 miljarder USD ar 2021. &3

Den globala likérmarknaden férvantas na ett varde om cirka 167
miljarder USD till ar 2031. Europa estimeras att vara den snab-
bast vaxande marknaden. Asien-Oceanien férvantas ocksa att
véaxa kraftigt till foljd av en véxande population unga vuxna samt
Okat intresse av likdrer av hogre kvalitet. 84 Sarskilt veganska
likorer har blivit alltmer eftertraktade och det &r ett marknads-
segment med stora innovationsmojligheter. €5

Havrelikdren Arctic Blue Oat Liqueur séljs pa den globala likor-
marknaden. Produkten séljs idag i Finland, Danmark, Tyskland,

Frankrike, Estland samt genom den globala resehandeln. Bo-
laget avser att lansera Arctic Blue Oat Liqueur i Sverige, Norge,
Storbritannien, Japan och Australien under 2022. En lansering
av Arctic Blue Oat Liqueur i dessa lander under 2022 forutsatter
dock att Bolaget kan etablera partnerskap med distributérer
enligt Bolagets affarsplan. Arctic Blue Beverages mal ar att pa
langre sikt sélja likdrprodukten i samtliga malmarknader. Bola-
gets estimerade adresserbara andel av marknaden uppgar till
cirka 0,03 procent, vilket med 2021 ars siffror hade motsvarat
35,4 miljoner USD.

Den europeiska likbrmarknaden

Baserat pa vardet av den europeiska totala marknaden for
alkoholhaltiga drycker om 381,5 miljarder USD ar 2021 66 och
Bolagets estimering om likérmarknadens andel om 8 procent
67, uppgick det uppskattade vardet av den europeiska likor-
marknaden under 2021 till cirka 30,5 miljarder USD.

Arctic Blue Oat Liqueur séljs idag i Finland, Danmark, Tysk-

land, Frankrike och Estland. Expansion till Sverige, Norge och
Storbritannien planeras ske under 2022. Bolagets estimerade
adresserbara andel av marknaden uppgar till cirka 0,06 procent,
vilket med 2021 ars siffror hade motsvarat cirka 18,3 miljoner
USD.

S5 Systembolaget. Artikellistan 2020.
56 Systembolaget. Artikellistan 2019.
57 Systembolaget. 2021. Ansvarsredovisning 2020.

58 Konkurrensverket. 2021. Overvakning av det svenska detaljhandelsmonopolet
for alkoholhaltiga drycker.

59 systembolaget. Artikellistan 2020.
60 Statista. Gin, Japan.
61The IWSR. Local flavours drive innovation in Japan's gin market.

62 Allied Market Research. 2022. Liqueurs Market by Type, Packaging, and
Distribution Channel: Global Opportunity Analysis and Industry Forecast,
2022-2031

63 Statista. Alcoholic Drinks.

64 Allied Market Research. 2022. Liqueurs Market by Type,
Packaging, and Distribution Channel: Global Opportunity Analysis

and Industry Forecast, 2022-2031.

65 The Vegan Review. 2021. The lowdown on the vegan alcohol
market.

66 Statista. Alcoholic drinks, Europe.

6761 Se tidigare delavsnitt “Den globala likérmarknaden”
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Den finska likormarknaden

Baserat pa vardet av den finska totala marknaden for alkohol-
haltiga drycker om 5,3 miljarder USD &r 2021 €8 och Bolagets
estimering om likérmarknadens andel om 8 procent €9, uppgick
det uppskattade vardet av den finska likérmarknaden under
2021 till 424 miljoner USD. Enligt det finska alkoholmonopolet
Alko har det under den senaste tiden uppkommit en 6kad ef-
terfradgan pa lokalt producerade likorer, vilka baserats pa finska
ingredienser. 70

Finland ar Arctic Blue Beverages hemmamarknad och Arctic
Blue Oat Liqueur saljs pa den finska likérmarknaden. Bolagets
estimerade adresserbara andel av marknaden uppgar till cirka
0,35 procent, vilket med 2021 ars siffror hade motsvarat cirka
1,5 miljoner USD.

Den svenska likormarknaden

Baserat pa vardet av den svenska totala marknaden for alkohol-
haltiga drycker om 12,5 miljarder USD ar 2021 71 och Bolagets
estimering om likérmarknadens andel om 8 procent 72, uppgick
det uppskattade vardet av den svenska likrmarknaden under
2021 till 1 miljard USD.

Arctic Blue Beverages planerar att sélja Arctic Blue Oat Liqueur i
Sverige fran och med 2022. Bolagets estimerade adresserbara
andel av marknaden uppgér till cirka 0,3 procent, vilket med
2021 ars siffror hade motsvarat cirka 3 miljoner USD.

Den japanska likérmarknaden

Baserat pa vardet av den japanska totala marknaden for al-
koholhaltiga drycker om 108,0 miljarder USD &r 202173 och
Bolagets estimering om likdrmarknadens andel om 8 procent
74 uppgick det uppskattade vardet av den japanska likdrmark-
naden under 2021 till 8,6 miljarder USD. Japanska konsumenter
uppskattar att dricka likérer i ren form utan att blanda ut dem i
cocktails. 75 Idag ar de flesta likorer i Japan fruktlikérer och den
populéraste sorten umeshu ar en slags plommonlikér. 76 Manga
japaner ar laktosintoleranta och vaxtbaserade drycker generellt
ar populara och vaxande, 77 varfor ett vaxtbaserat alternativ till
graddesbaserad likor sdsom Arctic Blue Oat Liqueur kan vara
intressant for japanska konsumenter.

Arctic Blue Beverages planerar att lansera Arctic Blue Oat
Liqueur pa den japanska likdrmarknaden under 2022. Bolagets
estimerade adresserbara andel av marknaden uppgar till cirka
0,12 procent, vilket med 2021 ars siffror hade motsvarat cirka
10,3 miljoner USD.

Trender
Investeringar i nya ginvarumdarken

Jamfort med exempelvis whiskey och cognac kraver inte gin
nagon aldring, vilket gor gin billigare att producera. Darfor

finns det potential till hdga marginaler. Intresset for start-ups i
ginbranschen har 6kat och under de senaste aren har ett antal
stora internationella spritbolag genomfort strategiska forvarv av
nya och vaxande ginbolag for att utveckla dessa vidare. 78 Den
brittiska dryckeskoncernen Diageo som ar den tredje storsta i
varlden 7@ férvarvade under 2020 varumarket Aviation American
Gin. 80 Samma ar valde den franska dryckeskoncernen Pernod
Ricard, femte storst i varlden, 81 att forvarva tyska Monkey 47 gin
82 och investera signifikant i japanska The Kyoto Distillery som
tillverkar Ki No Bi gin. 83 Dessa ar enbart ett fatal exempel pa
nyliga investeringar inom ginindustrin. Att nya ginvarumarken
bedéms vara intressanta av etablerade dryckeskoncerner visar
pé marknadspotentialen fér nyare varumarken sadsom Arctic
Blue Beverages, enligt Bolagets bedémning.

Smaksatt gin och alkoholfritt gin

Tva andra marknadstrender ar smaksatt gin och alkohol-

fria ginsorter. Idag ar det globalt mest sélda ginvarumarket
Gordon's, vilket ags och tillverkas av Diageo. Under 2020 hade
Gordon's bland annat investerat i nya smakvarianter och en
alkoholfri variant for att héalla sin marknadsposition stark. 84
Smaksatt gin kan vara allt fran fruktig med inslag av bar till
mer salt med inslag av oliver. 85 Arctic Blue Beverages avser att
kontinuerligt utveckla sitt produktutbud, vilket kan komma att
innefatta bade smaksatt gin och alkoholfritt gin.

"Ready-to-drink"-produkter

Alkoholhaltiga drycker som ar fardigblandade och redo att kon-
sumeras direkt prognosticeras att som segment véxa snabbare
an den totala alkoholmarknaden. Fran en andel av den totala
alkoholmarknaden om 4 procent ar 2020 ska segmentet vaxa
till en andel om 8 procent ar 2025. | en undersékning fram-
kom det att majoriteten av de som konsumerar fardigblandade
alkoholdrycker anser att en ny smak ar den viktigaste faktorn

i skapandet av ett premiummarke. En sarskilt snabbvaxande
kategori inom segmentet ar long drink/cocktail-kategorin, som
prognosticeras att vaxa med cirka 9 procent arligen fran 2020
till 2025. 86 Under 2022 och 2023 planerar Arctic Blue Bevera-
ges att fortsatta lansera sina forsta fardigblandade, alkoholhal-
tiga drycker. Exempel ar Hang Oat havrebaserade drycker och
Arctic Blue Long Drinks.

68 Statista. Alcoholic drinks, Finland.

69 ge tidigare delavsnitt "Den globala likérmarknaden”

70 Alko. 2021. Alko's review of the year's beverage trends - 2021.

71 Statista. Alcoholic drinks, Sweden.

72 ge tidigare delavsnitt “Den globala likérmarknaden”

73 Statista. Alcoholic drinks, Japan.

74 Se tidigare delavsnitt “Den globala likdrmarknaden”

7S The Spirits News. 2022. Bastséaljande likérer — ar din favorit med pa
topplistan?

76 Uisuki. Fruit liqueurs.

7T Consumerintel360. Japan plant based dairy alternative key trends, drivers,
and key players.

78 The Spirits Business. 2020. The big players investing in super-premium-plus
gin.

79 Companiesmarketcap.com. 2021. Largest alcoholic beverages
companies by market cap.

80 Beveragedaily.com. 2020. Diageo to acquire Ryan Reynolds’
Aviation Gin.

81 Companiesmarketcap.com. 2021. Largest alcoholic beverages
companies by market cap.

82 The Spirits Business. 2020. Pernod takes full ownership of
Monkey 47.

83 The Spirits Business. 2020. Pernod makes 'significant
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84 The Spirits Business. 2021. The world's biggest-selling gin
brands.

85 Cheers. 2020. Fin's Blossoming: 2020 Trends.

86 The Spirits Business. 2021. RTDs to outperform alcohol market
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Vaxtbaserade alternativ

Generellt sett ar trenden pa dryckesmarknaden att konsumen-
ter efterfragar hogre kvalitet, miljovanlighet och mer halsosam-
ma alternativ. Konsumenter ar villiga att betala extra for att fa
det som de efterfragar. 87 Vaxtbaserade drycker ar exempel pa
en dryckeskategori som Okat starkt i popularitet. Efterfragan pa
vaxtbaserat ar driven av halsoskal, miljoskal och etiska skal. 88.89
Rent kroppsligt mar manga battre av att valja bort mjolk - cirka
tva tredjedelar av varldens befolkning har svart att spjalka lak-
tos. 90 Under 2021 dversteg den totala globala férséljningen av
vaxtbaserade alternativ 20 miljarder USD, dar vaxtbaserad mjolk
stod for cirka 18 miljarder USD. 91 De mest populéra dryckerna

i kategorin vaxtbaserat framstalls av havre, mandel, soja, kokos,
arta och ris. 92 Bolagets ginbaserade havrelikor Arctic Blue Oat
Liqueur &r exempel pa en produkt som utgor ett vaxtbaserat
alternativ.

Distributionskanaler
E-handeln och den fysiska detaljhandeln

Nya premiumaktoérer pa alkoholmarknaden har gett upp-

hov till ett férandrat distributionslandskap for alkohol. Under
Covid-19-pandemin har méanga premiumdestillerier varit
tvungna att stdnga ner sina "tasting rooms" och har darfor i
storre utstrackning tagit till e-handeln for att na ut till konsu-
menterna. Fysiska aterforséljare i form av detaljhandeln spelar
dock fortsatt en mycket viktig roll. Nya varumarken behdver
de stora fysiska aterforsaljarnas rackvidd for att kunna vaxa.

| gengald behover de fysiska aterférsaljarna nya, vaxande
varumarken for att hélla sig relevanta. Det ar dock ett faktum
att e-handel och diverse appar for alkoholférsaljning har 6kat i
popularitet globalt. @ Under 2020 estimerades vardet av den
globala alkohol-e-handelsmarknaden uppga till cirka 24 miljar-
der USD. 94 Tillvaxten fran 2019 till 2020 uppmattes till knappt
43 procent. Den geografiska marknaden som ar den storsta
drivaren for e-handelssegmentet ar USA, vars alkoholinriktade
e- handel 6kar med en genomsnittlig tillvaxt om 20 procent
arligen. 95

Global resehandel

Forsaljningen av alkohol i resehandeln estimeras ha uppgatt
till 13,7 miljarder USD ar 2019 och vantas néa cirka 16,1 miljar-
der USD till ar 2027. 96 Att handla alkohol vid utlandsresor har
varit mycket vanligt fram tills Covid-19-pandemin da resandet
minskade. Under 2020 minskade resehandeln med vasentli-
ga 72 procent fran det tidigare aret. Denna distributionskanal
har nu borjat aterhamta sig i och med att fler borjat resa igen,
men en komplett aterhamtning till forsaljningsnivéderna innan
Covid-19-pandemin férvantas ske ar 2024. 97

Alkoholmonopol
Vissa lander och regioner omfattas av regleringar i form av

statligt alkoholmonopol pa starksprit. Dessa ar bland annat
samtliga nordiska lander forutom Danmark, samtliga provinser

i Kanada forutom Alberta och ett antal stater i USA. Typiskt for
alkoholmonopol ar begréansade tider och ett begréansat antal
butiker, syftandes till att halla alkoholkonsumtionen nere. En
ny aktor pa spritmarknaden méaste ga igenom det geografiska
alkoholmonopolet for att kunna néa ut till konsumenterna pa
lagligt vis. 8 Det ar dock mojligt i exempelvis Sverige att som
privat aktér importera alkohol och leverera alkohol till restau-
ranger. 99

Konkurrens
Hantverksgin och annat premiumgin

Marknadssegmentet for hantverksgin och annat premiumgin
praglas av hog konkurrens globalt. Arctic Blue Beverages anser
dock att Bolagets ginprodukter med toner av vilda blabar har
uppnatt en ansenlig position. Detta till foljd av ett differentierat
erbjudande som har tilldelats priser av internationella tavlingar.
Bolaget anser att det ar svart att identifiera direkta konkurrenter
pa global niva. Detta eftersom marknaden ar stor och frag-
menterad. En konkurrent pa den globala marknaden, och mer
specifikt den europeiska marknaden, som Bolaget kan identifie-
ra ar varumarket Monkey 47 gin. Monkey 47 gin ar ursprungligen

tyskt och ags idag av franska dryckeskoncernen Pernod Ricard.
100

| Finland utgérs Bolagets direkta konkurrens av Kyré Distillery
Company, en producent av hantverksgin och hantverkswhisky. |
Sverige utgors konkurrensen av varumarket Hernd Gin och i Ja-
pan utgdrs den av varumarket Roku gin. Vidare bedémer Arctic
Blue Beverages att Bolagets position inom den globala rese-
handeln, dar Bolaget planerar att expandera inom i framtiden, ar
relativt stark. Den globala resehandeln ar en marknad vars pe-
netration ar bade tids- och kostnadskravande, men det ar dven
en marknad som Bolaget aktivt har bearbetat under nagra ar.

Véaxtbaserad likér och “ready-to-drink"-produkter

Marknaden for vaxtbaserade, mjolkfria produkter vaxer snabbt
och marknaden for “ready-to-drink"- produkter gor det likasa.
Det finns dock relativt fa havrebaserade alkoholdrycker och
Arctic Blue Beverages var forst med att introducera en ginlikor
gjord pa havre. 101 Bolaget bedémer att den narmast identifier-
bara konkurrensen pa global niva for Arctic Blue Oat Liqueur
utgors av varumarkena Baileys och Amarula. Pa den finska
marknaden raknas Kyré Dairy Cream ocksa som en konkurre-
rande produkt, dock ar denna inte vaxtbaserad. 192 Enligt Bola-
gets bedémning saknas det for narvarande en tydlig produkt
eller tydligt varumarke som kan anses som marknadsledande
for just vaxtbaserade likorer. Arctic Blue Beverages egen exper-
tis inom havredryckssegmentet har hjalpt Bolaget till en snabb
marknadslansering och en god positionering. Bolaget anser att
denna positionering utgér en valdigt intressant mojlighet for en
global expansion och 6kade marknadsandelar.

87 KPMG. 2019. Top 2020 beverage trends and insights.

88 The New York Times. 2021. Are Plant Milks Good for You?

89 Global Market Insights. Plant Based Beverages Market 2021-2027.
90 NIDDK. 2018. Definition & Facts for Lactose Intolerance.

91 Euromonitor international. 2021. Trends to Watch in Plant-Based Milk.
92The New York Times. 2021. Are Plant Milks Good for You?

93 SevenFiftyDaily. 2021. The Transformation of Alcohol Distribution.

94 |WSR. Beverage alcohol ecommerce value grows by 42% in 2020, to reach
US$24 billion.

95 |WSR. Led by the US, beverage alcohol ecommerce value expected to grow
+66% across key markets 2020-2025.

96 ReportLinker. 2021. Allied Market Research - Duty-Free Liquor
Market by Type and Channel.

97 Duty Free News International. October 2021.

98 SHAAP. 2021. Alcohol monopolies.

99 gystembolaget. EU-intradet: nya spelregler.

100 Companiesmarketcap.com. 2021. Largest alcoholic beverages
companies by market cap.

101yegNews. 2021. This new creamy vegan liqueur is made from
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RORELSEKAPITALUTLATANDE

Styrelsen gor per dagen fér Prospektet beddmningen att det
befintliga rorelsekapitalet inte tacker Bolagets behov av rorel-
sekapital under den kommande tolvmanadersperioden givet
nuvarande affarsplan. Befintliga likvida medel bedéms tacka
Bolagets rorelsekapitalbehov inklusive planerade investeringar
till och med juni 2022. Bolagets rorelsekapitalunderskott under
den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 12,7
MSEK givet nuvarande affarsplan.

For genomforande av Bolagets tillvaxt- samt expansionsplaner
samt for att sakra ett tillrackligt rorelsekapital for Bolagets fort-
satta verksamhet har Bolagets styrelse beslutat att genomfora
en nyemission och notering av Bolagets aktie vid Nasdaq First
North Growth Market. Bolaget bedémer att om Erbjudandet
fullfoljs enligt plan sa ar likviden fran Erbjudandet tillsammans
med Bolagets tillgadngliga likvida medel tillrackligt for att moéta
Bolagets nuvarande behov samt tacka rorelsekapitalunder-
skottet minst tolv (12) manader fran och med dagen for detta
Prospekt.

Forutsatt godkand ansékan om att Bolaget listas pa Nasdaqg
First North och ett fulltecknat Erbjudande erhélles en estimerad
emissionsbruttolikvid om cirka 28 MSEK. Kontanta teckningsa-
taganden om cirka 13,7 MSEK har [dmnats. Rantefria aktiedgar-
l&n om cirka 3,1 MSEK har lamnats till Bolaget och dessa kom-
mer att kvittas till fullo mot teckning av nya Units i samband
med Erbjudandet. Bolagets kostnader relaterade till Erbjudandet
uppskattas till cirka 3,7 MSEK. Med beaktning till angivna emis-
sionskostnader samt kvittning av aktiedgarlan tillférs Bolaget en
kontant nettolikvid om cirka 21,2 MSEK.

| det fall de som lamnat teckningsataganden inte uppfyller sina
ataganden och/eller om Erbjudandet inte skulle tecknas till den
grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den narmaste tolv-
manadersperioden sakerstalls, &r det styrelsens avsikt att soka
alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, lan
och/eller andra kreditfaciliteter. Om Bolaget inte har mojlighet
att sékra tillracklig extern finansiering for att tacka den atersta-
ende bristen pé rorelsekapital, kan Bolaget komma att behéva
vidta atgarder sdsom avyttring av tillgangar eller nedlaggning
av viss verksambhet.
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs de risker som per dagen for detta Prospekt bedéms vara vasentliga for Arctic Blue Bever-
ages verksambhet, finansiella stallning och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen ar de
riskfaktorer som anges nedan begransade till sddana risker som ar specifika for Bolaget och/eller varde-
papperen och vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Riskerna ar organiserade i fyra hu-
vudkategorier och de riskfaktorer som per dagen for Prospektet beddms vara mest relevanta presenteras
forst i varje kategori, darefter presenteras riskfaktorerna utan sérskild rangordning. Om en riskfaktor kan
kategoriseras i mer an en kategori visas en sadan riskfaktor endast en gang och i den mest relevanta kate-
gorin for en saddan riskfaktor. Bedémningen av respektive risk baseras pa sannolikheten for dess forekomst
och den férvantade omfattningen av riskens, om den intraffar, negativa effekter. Bedémning gors genom
en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medelhog eller hog.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Arctic Blue Beverages &r beroende av tillgéngen pé
kvalitetsravaror

Framstallningen av Arctic Blue Beverages produkter kraver
tillgang till kvalitetsravaror sdsom exempelvis finska blabar som
véaxer vilda i skogarna kring Koli nationalpark i Finland. Tillgang-
en pa bladbaren och andra ravaror kan komma att paverkas av
exempelvis klimatférandringar och vaderférhallanden. For det
fall tillgdngen pa ravaror som Bolaget ar beroende av for fram-
stallningen av Bolagets produkter minskar eller férsédmras kan
det innebéara svarigheter for Bolaget att producera och leverera
sina produkter i enlighet med dtaganden mot kunder. Vidare
kan en férsamrad tillgang pa ravaror innebara prishdjningar och
pa sikt en forsémrad efterfragan.

Arctic Blue Beverages beddémer sannolikheten for att risken ska
intréaffa som lag. Bolaget bedémer att risken, om den forverkli-
gas, skulle ha en medelhég inverkan pé Bolaget.

Bolaget dr beroende av ett gott rykte for att bibehélla och
attrahera kunder

Arctic Blue Beverages beddmer att Bolaget &r beroende av att
ryktet for Bolaget och dess produkter uppratthalls. Omdoémen,
recensioner och jamforelser mellan produkter fran olika aktorer
pa de marknader som Bolaget verkar i kan paverka efterfragan
och helhetsupplevelsen av Bolagets produkter. En lansering

pa en ny marknad eller en lansering av en ny produkt som inte
uppfyller kraven pa kvalitet och/eller leveransférmaga eller far
negativa recensioner kan skada Arctic Blue Beverages ryk-

te, marknadsposition och skada Bolagets formaga att uppna
|6nsamhet. Nya halsordn, recensioner eller trender som innebar
att alkoholkonsumtion upplevs som negativt kan leda till risk
for Bolaget att inte bibehalla eller attrahera nya kunder. Detta
kan i sin tur leda till minskad efterfradgan eller begransa Bolagets
mojligheter till forsaljning och intékter, vilket kan paverka Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Arctic Blue Beverages beddémer sannolikheten for att risken ska
intréaffa som lag. Bolaget bedémer att risken, om den forverkli-
gas, skulle ha en medelhég inverkan pé Bolaget.

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerade medarbetare

Per Prospektets datum har Bolaget 8 anstéllda, samtliga base-
rade i Finland. Arctic Blue Beverages ar en relativt liten organi-
sation och dess framtida tillvaxt ar i hog grad beroende av fére-
tagsledningens, styrelsens och andra nyckelpersoners kunskap,
erfarenhet och engagemang. Med anledning av att Bolagets
verksamhetsidé framst bygger pa producering och férsaljning
av alkoholhaltiga drycker ar Bolaget beroende av att anstélla
kvalificerad personal med kompetens att hantera destillering
och som ar val inférstadda i dryckesindustrin. Det finns en risk
att Bolaget misslyckas med att behalla nyckelpersoner och/eller
rekrytera kvalificerade personer i framtiden. Om Bolaget skulle
forlora en eller flera nyckelpersoner skulle det fa en negativ
inverkan pa Bolagets konkurrenskraft, vilket i sin tur paverkar
Bolagets majlighet till Ibnsamhet och resultat negativt.

Arctic Blue Beverages beddmer sannolikheten for att risken ska
intraffa som lag. Bolaget bedémer att risken, om den foérverkli-
gas, skulle ha en medelhog inverkan pa Bolaget.

Arctic Blue Beverages dr beroende av att uppratthélla god
relation med samarbetspartners och distributérer

Arctic Blue Beverages produkter séljs via traditionella, indirekta
distributionskanaler i alla regioner férutom Bolagets hem-
mamarknad, Finland. | Finland sker forséaljningen av Bolagets
produkter direkt dar Bolagets kunder utgérs av hotell, restau-
ranger och cateringverksamheter, taxfree-butiker, detaljhandel
samt det statliga alkoholmonopolet, Alko. | samtliga marknader
utanfoér Finland hanteras Bolagets produkter genom distribu-
torer. Strategin bygger pa att valja distributérer med bevisad
erfarenhet av att bygga varumarken och som har bra kontakt-
nat. Bolaget ar beroende av att distributérer och samarbets-
partners fullgér sina kontraktuella ataganden avseende kvalitet,
service och leveranstid och att leverantdrer och samarbets-
partners uppfyller Arctic Blue Beverages riktlinjer och tillampliga
branschstandarder. Det finns en risk att Bolagets samarbets-
partners och distributérer inte levererar i tid eller i enlighet med
den kostnadsbild eller kvalitet som de har atagit sig eller att de
inte uppfyller branschstandarder. Om denna risk skulle intraffa
skulle den kunna ha en negativ inverkan pé Bolagets verksam-
het och resultat.

Arctic Blue Beverages beddmer sannolikheten for att risken ska

intraffa som lag. Bolaget bedémer att risken, om den forverkli-
gas, skulle ha en lag inverkan pa Bolaget.
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Bolaget verkar i en vaxande och konkurrensutsatt bransch

De statliga detaljmonopolen i Arctic Blue Beverages segment
"Norden", och framfér allt i Finland, ar viktiga intéktskanaler for
Bolaget. Trots den omfattande lagstiftning som géller inom

de statliga detaljhandelsmonopolen samt dvriga internatio-
nella marknader dar Bolaget ar verksamt ar branschen for gin
konkurrensutsatt. Marknaden inom Bolagets segment e-handel
ar aven den konkurrensutsatt. Omstandigheter som paverkar
Bolagets konkurrenssituation ar bland annat varumarkesport-
foljens storlek, produktkategorier, prissattning, produktkvalitet,
innovation och nya produkterbjudanden, distributionsmojlighe-
ter och majlighet att forutse och reagera pa andrade konsum-
tionsmonster och preferenser, saval som efterfragan. Férand-
ringar i branschmiljon, regelverk, detaljhandelsmonopolens
upplédgg och omfattning, daribland avveckling av monopol eller
lattnader av monopolen eller inom e- handeln, kan kommma att
paverka konkurrensen och prissattningen.

Bolagets konkurrenter bestar av saval nationella som interna-
tionella aktorer. Bolaget kan komma att utmanas av befintliga
och nya konkurrenter som har avsevart storre finansiella och
operativa resurser an vad Arctic Blue Beverages har. For det fall
Bolaget misslyckas med att méta konkurrensen fran nya och
befintliga konkurrenter, skulle det kunna medféra en nega-

tiv inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Arctic Blue Beverages bedémer sannolikheten for att risken ska
intraffa som lag. Bolaget bedémer att risken, om den forverkli-
gas, skulle ha en lag inverkan pa Bolaget.

Legala och politiska risker
Reserestriktioner och andra konsumtionsbegréansningar

Viktiga intaktskanaler for Bolaget ar segmentet (i) Global Travel
Retail, d.v.s. forsaljning som sker i samband med resande och
(i) forsaljning till hotell och restauranger. Under 2021 uppgick
Bolagets intékter i dessa kanaler till EUR 261 400. Bolaget bed6-
mer att det finns viss risk for att behoriga myndigheter av olika
anledningar, bland annat mot bakgrund av COVID-19 pande-
min, kan begrédnsa mojligheterna till resande eller paverka hotell
och restaurangers serveringstillstand. For det fall nagon av
omstandigheterna ovan intraffar skulle det kunna medféra en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Arctic Blue Beverages beddmer sannolikheten for att risken ska
intraffa som medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en lag inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till férandring i lagstiftning och
regulatoriska regelverk avseende alkoholhaltiga drycker

Bolagets verksamhet, strategi och framtida intékter paverkas av
att alkoholférsaljning i jurisdiktioner regleras eller omregleras
genom lagstiftning. Lagstiftningen kan andras i jurisdiktioner
dar Arctic Blue Beverages bedriver verksamhet av flera olika
anledningar sdsom av politiska skal, folkhalsoskal eller av andra
orsaker. Arctic Blue Beverages nettoomsattning uppgick 2021
till EUR 356 726 i Finland. | Finland sker forséaljning av alkohol-
haltiga drycker i detaljhandeln via Alko, ett bolag som ags och
kontrolleras av staten, varvid endast alkoholhaltiga drycker med
en lag promillehalt far séljas i 6vriga detaljhandeln.

Framover kan statsmonopolet pa alkohol komma att férandras
i fréga om att antalet butiker kan minska eller 6ka, variation av
kategorier pa alkohol som séljs, eller forandring pa sa satt att
statsmonopolet helt avskaffas och avvecklas. Sddan férandring
kan paverka konkurrensen, konsumtionsbeteenden och stéller
krav pa att Bolaget staller om och anpassar sin verksamhet
utefter nya forhallanden och skulle ha en inverkan pa Bolagets
verksamhetsutveckling, finansiella stéllning och resultat.

Arctic Blue Beverages verksamhet omfattas dven av mark-
nadsforingslagstiftning som begransar Bolagets mojlighet att
marknadsféra alkohol och Bolaget kan i vissa jurisdiktioner
behova tillse att det inte sker nagon aktiv marknadsféring av
Bolagets produkter och tjanster. Myndigheter och domstolar

i de berérda jurisdiktionerna kan dock géra bedémningar att
franvaron av marknadsféringsaktivitet och att de férhindrade/
forsvarande atgarder som Arctic Blue Beverages vidtar inte ar
tillrackliga. Darutéver kan marknadsféringslagstiftning komma
att férandras, exempelvis om lattnader i reglerna infors, vilket
skulle paverka konkurrensen och resultera i nédvandighet for
Bolaget att genomféra en betydande omstrukturering av verk-
samheten, innebarande vasentlig paverkan av Bolagets resultat
och finansiella stallning.

Arctic Blue Beverages beddémer sannolikheten for att ndgon av
ovan risker ska intréffa som lag. Bolaget beddmer att riskerna,
om de forverkligas, skulle ha en lag inverkan pa Bolaget.

Arctic Blue Beverages verksamhet omfattas av regelverk
i flera olika ldnder som stdller krav pé kontinuerlig
regelefterlevnad

Arctic Blue Beverages verkar inom flera olika jurisdiktioner och
erhaller intékter fran internationella marknader och &r darmed
skyldigt att folja ett antal olika lagar och regulatoriska regelverk.
Berérda myndigheter foljer I6pande upp att Bolaget lever upp
till de krav och regler som stélls. Aven om Bolaget har rutiner
och processer som innebar att de foljer utvecklingen som pa-
verkar Bolagets regelefterlevnad, finns det en risk att Bolagets
tolkningar av hur regler ska efterlevas inte stammer 6verens
med hur berérda myndigheter tolkar reglerna eller att Bolaget
misslyckas med att fanga upp regelandringar som paverkar
dess verksamhet. Om nagot av ovanstaende intraffar finns viss
risk att Bolaget alaggs boter eller andra sanktioner, inklusive att
nagon av Bolagets licenser dras tillbaka.

Detta skulle i sin tur kunna ha en inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Arctic Blue Beverages bedémer sannolikheten for att risken ska
intraffa som lag. Bolaget beddmer att risken, om den forverkli-
gas, skulle ha en lag inverkan pa Bolaget.

Finansiella risker
Framtida finansiering

De resurser som kravs for att genomféra Arctic Blue Bevera-
ges affarsplan, inklusive produktutveckling, expansion till nya
marknader och andra investeringar, beror pa ett antal faktorer.
Bolaget genererar for narvarande inte positivt resultat och

kan i framtiden beh6éva inhamta ytterligare kapital i syfte att
finansiera sina tillvaxtplaner. Produktutveckling eller lansering
pa nya marknader kan bli dyrare och ta langre tid &n berdknat.
Likviden fran Erbjudandet kommmer huvudsakligen anvandas for
expansion samt finansiering av Bolagets |6pande verksamhet.
Det ar styrelsens bedémning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommmande
tolvmanadersperioden raknat fran datumet for Prospektet.
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| det fall Erbjudandet inte fulltecknas, kan Bolaget tvingas s6ka
alternativ finansiering i form av lanefinansiering eller ytterligare
kapitalanskaffning.

Om Bolaget inte kan erhalla godtagbar finansiering kan det
begréansa Bolagets mojligheter for fortsatt tillvaxt. Arctic Blue
Beverages kan ocksa tvingas sdka ytterligare finansiering for att
kunna fortsatta sin verksamhet. Sddan finansiering kan sdkas
genom externa investerare eller befintliga aktiedgare och ske
genom offentliga eller privata finansieringsinitiativ. Det finns

en risk att nytt kapital inte kan erhéallas néar det behovs eller pa
acceptabla villkor, eller att det erhallna kapitalet inte ar tillrack-
ligt for att finansiera verksamheten i enlighet med faststalld
affarsplanering och faststallda mal.

Arctic Blue Beverages bedémer sannolikheten for att risken ska
intréffa som lag. Bolaget bedémer att risken, om den forverkli-
gas, skulle ha en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Skatterelaterade risker

Den 8 april 2022 beslutade arsstdmman i Bolaget att genom-
fora en riktad nyemission av aktier till aktiedgarna i Arctic Blue
Beverages Oy. Betalning for de nyemitterade aktierna i Bolaget
sker genom tillskjutande av apportaktier i Arctic Blue Beverages
Oy ("Aktiedverlatelsen”). Infor Aktiedverlatelsen inhamtades pa
initiativ av en delagare i Arctic Blue Beverages Oy ett férhands-
besked fran den finska Skatteférvaltningen avseende berak-
ningen av den 6verlatelseskatt som aktualiseras i samband med
Aktiedverlatelsen. Enligt forhandsbeskedet ska dverlatelseskat-
ten beraknas i forhallande till Bolagets varde i enlighet med
Erbjudandet, d.v.s. cirka EUR 5 450 OO0O. Bolaget & sin sida ar av
uppfattningen att berdkningen ska ske i forhallande till den sub-
stansvardering som tillampades i samband Aktieéverlatelsen,
d.v.s. cirka EUR 1 700 00O, och har av denna anledning initierat
ett besvarsarende hos den finska Skatteférvaltaren. Bolaget
beddmer att handlaggningstiden for besvarsarendet uppgar

till minst 10 ménader. Det finns en risk att besvarstalan inte

ar framgéangsrik, vilket skulle innebara att Bolaget blir skyldigt
att erlagga utestdende skatt uppgéende till cirka EUR 52 000
inklusive upplupen rénta samt en skatteférhojning pa cirka EUR
5 000.

Arctic Blue Beverages beddmer sannolikheten for att risken ska
intraffa som hog. Bolaget bedémer att risken, om den forverkli-
gas, skulle ha en lag inverkan pa Bolaget.

Miljorelaterade, sociala och styrningsrelaterade (ESG)
begrdnsningar

Det finns ett vaxande intresse fran investerare avseende
ESG-fragor och férekomsten av valmajligheten att inte inves-
tera i féretag som verkar inom vissa branscher. Aktérer som
tillhandahaller ESG-information till investerare har utvecklat
betygsprocesser for utvardering av hur foretag forhaller sig till
fragor kopplade till ESG. Betygen anvands sedan av vissa inves-
terare vid investerings- och réstningsbeslut. En minskad social
acceptans mot alkohol, ogynnsamma betyg eller utokningar
av ESG-begransningar kan resultera i att framtida investerare
véljer att inte investera i Bolaget med anledning av den bransch
som Arctic Blue Beverages verkar i, vilket pa sikt kan riskera

att férsdmra Bolagets renommé och majligheter till framtida
finansiering for fortsatt tillvaxt. Ett 6kat fokus och férsamrad
social acceptans mot alkohol kan innebéara en negativ inverkan
pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Arctic Blue Beverages beddémer att sannolikheten for att risken
ska intraffa som lag. Bolaget beddmer att risken, om den for-
verkligas, skulle ha en lag inverkan pa Bolaget.

Valutarisker

Bolaget ar verksamt i olika lander och kommer framgent redovi-
sa sina bokslut och resultat i SEK i sin koncernredovisning. Ma-
joriteten av Bolagets kostnader och intakter ar eller kommmer att
vara i andra valutor sdsom EUR. Det finns risk att Bolaget inte
alltid kan hantera sina valutatransaktioner och omrakningsrisker
pa ett effektivt satt som 6nskat, séledes foreligger valutarisker

i form av omrakningsexponering. En sddan exponering och risk
kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stallning.

Arctic Blue Beverages beddmer sannolikheten for att risken ska
intraffa som lag. Bolaget bedémer att risken, om den férverkli-
gas, skulle ha en lag inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till aktierna och
Erbjudandet

Risker relaterade till utspddningen genom framtida
emissioner

Arctic Blue Beverages befinner sig i en expansionsfas och
Bolaget kan darfor behova anskaffa ytterligare kapital fran
befintliga aktiedgare och/eller nya investerare for att finansiera
sina tillvaxtplaner och/eller for att paskynda eller underlatta
produktutveckling. Om emissioner av aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler riktas till nya investerare &n befintliga aktiea-
gare minskar aktiedgarnas proportionella &gande och rostratt

i Bolaget samt vinsten per aktie. Om emissioner av nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler genomférs till en lag teck-
ningskurs, till exempel pé grund av ogynnsamma marknads-
forhallanden, eller uppgar till stora belopp, kan utspadningen
for befintliga aktiedgare bli betydande. Emissioner av nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler kan ocksa genomféras till
ett rabatterat pris, vilket kan ha en negativ effekt pa aktiekur-
sens utveckling.

Arctic Blue Beverages beddémer sannolikheten for att risken ska
intraffa som medelhog.

Risker relaterade till illikvid marknad och prisvolatilitet

Aktiekurserna for noterade bolag, inklusive de som ar noterade
paé Nasdaq First North Growth Market, kan vara mycket volatila.
Bolagets aktier har inte tidigare handlats pa en aktiemarknad.
Det ar darfor svart att forutsaga omfattningen av handeln eller
det intresse som kan visas for aktierna. Det pris till vilket Bola-
gets aktier kommer att handlas och det pris som investerare
kan realisera for sina aktier kommer att paverkas av ett flertal
faktorer varav vissa ar specifika for Bolaget och dess verksam-
het, medan andra ar generella for noterade bolag och ligger ut-
anfor Bolagets kontroll. Potentiella investerare bor vara medvet-
na om att vardet av en investering i Bolaget och att eventuella
inkomster fran den kan sjunka saval som stiga. Noteringen och
upptagandet till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Growth Market ska inte tolkas som att det kommer att finnas en
likvid marknad for aktierna. Det finns en risk att priset pa aktier-
na kommer att vara mycket volatil i ssamband med upptagandet
till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Om en aktiv
och likvid handel inte utvecklas eller inte visar sig vara hallbar
kan detta gora det svart for aktiedgare att sélja sina aktier och
marknadspriset kan skilja sig avsevart fran priset pa aktierna i
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Erbjudandet. Forverkligande av dessa risker skulle kunna ha en
negativ inverkan p& marknadskursen for Bolagets aktier.

Arctic Blue Beverages bedémer sannolikheten for att risken ska
intraffa som lag.

Teckningsataganden &r inte sdkerstallda

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsataganden med

ett antal olika parter och investerare (se avsnittet "Villkor och
anvisningar” under rubriken "Teckningsataganden”). Dessa
teckningsforbindelser har dock inte sakerstallts via bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. For det
fall att en eller flera av de som lamnat teckningsférbindelser
inte fullgor sina dtaganden kan det paverka emissionsutfallet
negativt.

Arctic Blue Beverages bedémer sannolikheten for att risken ska
intraffa som lag.
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Allman information

Erbjudandet avser Units i Arctic Blue Beverages. Varje Unit
bestar av tre (3) aktier och tva (2) teckningsoptioner av serie
TO1 och tva (2) teckningsoptioner av serie TO2. Samtliga aktier
och teckningsoptioner i Bolaget har emitterats i enlighet med
svensk lag och i svenska kronor. Per datumet for Prospektet
finns endast ett aktieslag i Bolaget. Alla emitterade aktier ar fullt
betalda och ar fritt 6verlatbara. ISIN-koden for Bolagets aktier
ar SE0017769136 och aktierna kommer att handlas pa Nasdaq
First North Growth Market under kortnamnet (ticker) ARCTIC.

Den 19 april 2022 beslutade styrelsen for Arctic Blue Bever-
ages, med stdd av ovan bemyndigande den 8 april 2022, om
Erbjudandet, vilket bestar av en nyemission av Units. Varje Unit
bestar av tre (3) aktier och tva (2) teckningsoptioner av serie
TO1 och tva (2) teckningsoptioner av serie TO2. Emissionen
forvantas registreras vid Bolagsverket under vecka 19 2022, den
angivna tidpunkten ar preliminar och kan komma att &ndras.

Central vardepappersférvaring

Aktierna i Arctic Blue Beverages ar registrerade i ett elektroniskt
avstadmningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapper-

scentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta elek-
troniska avstamningsregister hanteras av Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige. Inga aktiebrev har utfardats
for aktierna eller kommmer att utfardas for de nya aktierna.

Vissa rattigheter forenade med aktierna
Rostratt

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstdmmor och varje
aktiedgare ar vid bolagsstdmma berattigad till ett antal roster
motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna i Bolaget enligt aktiebolagslagen
i huvudregel foretradesratt att teckna sddana vardepapper i
forhallande till sitt innehav fore emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Varje aktie ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets till-
gangar och eventuella dverskott i handelse av likvidation. Beslut
om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstdmman. Ratt
till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman be-
slutad avstamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier
i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Vinstutdelning
utbetalas normalt till aktiedgare som ett kontant belopp per
aktie genom Euroclear Sweden AB men, betalning kan aven ske
i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan
nas genom Euroclear Sweden AB, kvarstér aktieagares fordran
pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som
begréansas genom regler om tioarig preskription. Vid preskrip-

tion tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga
begransningar i ratten till utdelning for aktiedgare med hemvist
utanfoér Sverige.

Tillampliga regler vid uppkoépserbjudanden
m.m.

Vid offentliga uppkdpserbjudanden tillampas Takeover-reg-
lerna for vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna”) och
Aktiemarknadsnamndens avgéranden och besked rérande
tolkning och tillampning av Takeover-reglerna och, i forekom-
mande fall, Aktiemarknadsndmndens avgéranden och besked
om tolkning och tillampning av Naringslivets Borskommittés
tidigare gallande "Regler om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden” ar tillampliga pa erbjudandet. Om styrelsen
eller verkstallande direktoéren, pa grund av information som
harror fran den som avser att I1amna ett offentligt uppkopser-
bjudande avseende aktier i Bolaget, har grundad anledning att
anta att ett sddant erbjudande ar nara forestdende, eller om ett
sédant erbjudande har lamnats, far Bolaget endast efter beslut
av bolagsstamman vidta atgéarder, sa kallade forsvarsatgarder,
som ar dgnade att férsamra férutsattningarna for erbjudandets
lamnande eller genomférande. Detta hindrar dock inte Bolaget
fran att s6ka efter alternativa erbjudanden.

| Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar finns aven
bestdmmelser om obligatoriska uppkoépserbjudanden till foljd
av budplikt, av vilka framgar sammanfattningsvis foljande be-
traffande aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter. Erbjudandet
ska omfatta alla aktier i Bolaget och innehalla ett vederlagsal-
ternativ som innebar att alla aktiedgare har ratt att f& kontant-
betalning. Budgivaren ar skyldig att behandla alla innehavare av
aktier med identiska villkor lika. Acceptfristen for aktiedgarna far
inte vara mindre an tre veckor.

Inldsen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av
aktiebolagslagens regler, av vilka framgar sammanfattningsvis
foljande betraffande aktiedgarnas rattigheter och skyldighe-
ter. En aktiedgare som innehar mer an nio tiondelar av aktierna
(majoritetsaktieagaren) har ratt att av de dvriga aktiedgarna i
Bolaget |6sa in aterstdende aktier. Den vars aktier kan |&sas in
har ratt att fa sina aktier inlésta av majoritetsaktiedgaren. Om
|6senbeloppet ar tvistigt ska |6senbeloppet bestdmmas sa

att det motsvarar det pris for aktien som kan paréknas vid en
forsaljning under normala férhéallanden. Har ett yrkande om
inldsen av aktie foregatts av ett offentligt erbjudande att forvar-
va samtliga aktier som budgivaren inte redan innehar och har
detta erbjudande antagits av dgare till mer an nio tiondelar av
de aktier som erbjudandet avser, ska |[6senbeloppet motsvara
det erbjudna vederlaget, om inte sarskilda skal motiverar nagot
annat. Arctic Blue Beverages aktier ar inte foremal for erbjudan-
de som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller [6snings-
skyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkop-
serbjudande betraffande Arctic Blue Beverages aktier under det
innevarande eller foregdende rakenskapsaret.
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Bemyndigande

Vid arsstdmma den 8 april 2022 beslutades att bemyndiga sty-
relsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till slutet
av nadstkommande arsstdmma, besluta om att 6ka Bolagets ak-
tiekapital genom nyemission av aktier, teckningsoptioner och/
eller konvertibler i sddan utstrackning som fran tid till annan

ar tilldten enligt bolagsordningen. Nyemission av aktier, liksom
emission av teckningsoptioner och konvertibler, ska kunna ske
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt mot
kontant betalning, genom apport, kvittning eller annars férenas
med villkor som féljer av 2 kap. 5 § aktiebolagslagen.

Skattefrdgor i samband med Erbjudandet

Investerare i Erbjudandet bér uppmarksamma att skattelag-
stiftningen i investerarens hemland och Bolagets registre-
ringsland kan komma att paverka eventuella inkomster fran
vardepappren. Beskattning av en eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid avytt-
ring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika
situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skat-
teskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Investerare
bor darfor radfraga en skatterddgivare for att fa information om
de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler
och skatteavtal.
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Erbjudandet

Befintliga aktiedgare, professionella investerare samt allméan-
heten i Sverige och Finland inbjuds att teckna Units i Arctic Blue
Beverages, utan foretradesratt for befintliga aktiedgare, infor
notering pa Nasdaq First North Growth Market.

Erbjudandets storlek

Totalt omfattar Erbjudandet hogst 1 866 666 Units, bestaen-
de av hogst 5 599 998 nya aktier som Bolaget emitterar samt
hogst 3 733 332 teckningsoptioner av serie TO1 och hogst 3
733 332 teckningsoptioner av serie TO2. Emissionskursen for
varje Unit uppgar till 15 SEK, vilket motsvarar en teckningskurs
per aktie om 5 SEK. Teckningsoptioner av serie TO1 och TO2
erhéalls vederlagsfritt. Bruttoemissionslikviden vid fullteckning
av Erbjudandet uppgar till cirka 28 MSEK, varav cirka 3,1 MSEK
utgors av forinbetalda, rantefria aktiedgarlan som kvittas mot
Units och cirka 13,7 MSEK utgérs av kontanta teckningsa-
taganden. Bolagets emissionskostnader uppgar till cirka 3,7
MSEK.

Teckningskurs per Unit

Teckningskursen ar 15 SEK per Unit, det vill sdga 5 SEK per aktie.

Teckningsoptionerna av serie TO1 och TO2 erhalls vederlagsfritt.

Courtage utgar ej.
Prissattning av Units

Prissattningen av Erbjudandet har beslutats av Bolagets styrelse
i samrad med Eminova Partners och har erhallits baserat pa

ett antal faktorer, bland annat genom en multipelvardering av
andra bérshandlade jamforbara foretag i kombination med
aktuellt affarslage och en bedémning av Bolagets potential och
framtidsutsikter. Framtagandet av jamférelsebolag baseras pri-
mart pa foretag inom narliggande industrier, liknande geogra-
fisk marknad och relevanta produkter/produktegenskaper. Den
multipel som anvants ar EnterpriseValue/Sales. Med beaktande
av samtliga dessa faktorer ovan bedémer Bolagets styrelse att
teckningskursen i Erbjudandet om 5 SEK per aktie ar marknads-
massig. Inget varde har &satts i teckningsoptionerna av serie
TO1 och TO2 som erhalls vederlagsfritt inom ramen fér Uniten.

Teckningsoptioner av serie TO1

En (1) teckningsoption av serie TO1 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie under perioden fran och med den 3 oktober 2022 till och
med den 14 oktober 2022 till en kurs motsvarande 70 pro-
cent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie
pé Nasdaq First North Growth Market under en period om tio
(10) handelsdagar innan férsta dagen for teckning. Dock kan
teckningskursen inte faststéllas lagre an kvotvardet eller hogre
an 5,25 SEK. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SEO017770035
och avses att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth
Market.

Teckningsoptioner av serie TO2
En (1) teckningsoption av serie TO2 ger ratt att teckna en (1)

ny aktie under perioden fran och med den 24 mars 2023 till
och med den 6 april 2023 till en kurs motsvarande 70 pro-

cent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie
pa Nasdagq First North Growth Market under en period om tio
(10) handelsdagar innan forsta dagen for teckning. Dock kan
teckningskursen inte faststéllas lagre an kvotvardet eller hogre
an 5,25 SEK. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SEO017770043
och avses att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth
Market.

Vdrdering

Arctic Blue Beverages vardering uppgar till cirka 57,6 MSEK
(pre-money).

Teckningstid

Teckningstiden for Units ar fran och med den 20 april 2022 till
och med den 4 maj 2022. Om styrelsen beslutar att forlanga
teckningstiden for Erbjudandet kommer detta att meddelas
genom pressmeddelande senast den 4 maj 2022.

Minsta teckningspost

Det lagsta antal Units som kan tecknas ar 350 Units, motsva-
rande 5 250 SEK. Darutover ar det mojligt att teckna valfritt
antal Units.

Anmalan om teckning av Units

Teckning av Units ska ske genom ifyllande och undertecknande
av anmalningssedel som ska vara Eminova Fondkommission
tillhanda senast klockan 15:00 den 4 maj 2022. Anmalan kan
ocksé ske elektroniskt via BanklD pa Eminova Fondkommissi-
ons hemsida (www).eminova.se. Anmalningssedlar som sands
per post bér avséndas i god tid fore sista dagen i teckningsperi-
oden. Observera att anmalan ar bindande.

| det fall anmalningssedel saknas kan en ny anmalningssedel
rekvireras kostnadsfritt fran Bolaget eller fran Eminova Fond-
kommission.

Anmalningssedel finns dven for nedladdning pa Bolagets
hemsida, (www).arcticbluebeverages.com eller Eminova Fond-
kommissions hemsida, (www).eminova.se. Ofullstandigt eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att I1amnas utan
atgard. Endast en (1) anmalningssedel per tecknare kommer
att beaktas. For det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den forst inkomna att beaktas. Anmalan for
teckning av Units ar bindande och ar oaterkallelig.

Ifyllt anmalningssedel ska skickas till Eminova Fondkommission
pa nedanstadende adress.

EMINOVA FONDKOMMISSION AB

Arende: Arctic Blue Beverages AB

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm

Telefon: 08-684 211 00

Hemsida: (www).eminova.se Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmalningssedel)
Kunder till Nordnet Bank AB ("Nordnet") kan anmala sig for

Erbjudandet att teckna Units direkt 6ver internet. Ytterligare
information kan erhallas pd www.nordnet.se.
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Observera att anmadlan dar bindande

Den som anmaéler sig for forvarv av Units maste ha ett VP-konto
eller en depé hos bank eller annan foérvaltare till vilken leve-
ransen av aktier och teckningsoptioner kan ske. Personer som
saknar VP- konto eller depad maste dppna ett VP-konto eller en
depa hos en bank eller ett vardepappersinstitut innan anmal-
ningssedel inlamnas till Eminova Fondkommission. Observera
att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med specifika
regler for vardepappers-transaktioner, exempelvis investe-
ringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste
kontrollera med den bank/forvaltare som for kontot, om, och i
sa fall hur, forvarv av vardepapper inom ramen for Erbjudandet
ar mojligt. Anmalan skall i s fall géras i samférstand med den
bank/forvaltare som for kontot.

Anmalan via Nordnet

Depakunder hos Nordnet kan anmala sig for forvarv av Units

via Nordnets internettjanst fram till kl. 23:59 den 3 maj 2022.
For att inte riskera att forlora ratten till eventuell tilldelning ska
depakunder hos Nordnet ha tillrackliga likvida medel tillgéngliga
pa depén fran och med den 3 maj 2022 kl. 23:59 till likviddagen
som beraknas vara den 10 maj 2022.

Mer information om anmalningsforfarande via Nordnet finns
tillganglig pd www.nordnet.se.

Tilldelningsprincip

Tilldelning av Units beslutas av Arctic Blue Beverages styrelse.
Syftet ar primart att uppna en erforderlig spridning av dgandet
bland allmanheten foér att mojliggdra en regelbunden och likvid
handel med Bolagets aktier och teckningsoptioner. Tilldelning ar
inte beroende av nadr under anmalningsperioden anmalan inges.
| handelse av 6verteckning kan tilldelning kommma att ske med
farre antal Units &n anmalan avser eller helt utebli. Tilldelning
kan dessutom helt eller delvis komma att ske genom slump-
massigt urval. Arctic Blue Beverages har ej faststallt en indikativ
lagstaniva for enskild tilldelning, vare sig for professionella eller
icke-professionella investerare. | hdndelse av éverteckning
kommer investerare som lamnat teckningséataganden avseende
Erbjudandet att prioriteras. Anmalningar fran affarskontakter,
medarbetare och andra till Arctic Blue Beverages narstdende
parter samt anmalningar fran Eminova Fondkommission och
Nordnet kan komma att sarskilt beaktas av styrelsen. Tilldelning
sker i sddant fall i enlighet med Svenska Fondhandlareférening-
ens regler. Det finns ingen 6vre grans for hur manga aktier en
enskild tecknare kan anmala sig for inom ramen fér nyemissio-
nen. Besked om tilldelning sédnds ut per post av Eminova Fond-
kommission till den pd anmalningssedeln angivna adressen.

Tilldelning - via Nordnet

Besked om tilldelning for de som anmalt sig via Nordnets inter-
nettjanst erhaller besked om tilldelning genom en teckning av
Units mot samtidig debitering av likvid pa angiven depa, vilket
berédknas ske den 10 maj 2022.

Betalning

Betalning skall ske enligt instruktion fran Eminova Fondkom-
mission efter besked om tilldelning. Full betalning for tilldelade
aktier skall erlaggas kontant senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Aktier som ej betalas i tid kan

komma att 6verlatas till annan. Ersattning kan kravas avdem
som ej betalat for tecknade aktier.

Betalning - via Nordnet

Tilldelade aktier bokas mot debitering av likvid pa angiven depa,
vilket beraknas ske omkring den 10 maj 2022.

Leverans av vardepapper

Efter att betalning for tilldelade Units erlagts och registrerats
kommer vardepapperna att levereras till det VP-konto eller den
depa hos bank eller annan férvaltare som angivits pa anmal-
ningssedeln. | samband med detta erhaller tecknaren en VP-avi
med bekraftelse pa att inbokning av vardepapper har skett pa
dennes VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehav registrerat
pa en depa hos bank eller fondkommissionar erhaller informa-
tion fran respektive forvaltare. Besked om erhallande av aktier
for kunder hos Nordnet sker enligt Nordnets rutiner. Ytterligare
information kan erhallas pa www.nordnet.se.

Upptagande till handel

Arctic Blue Beverages har vid tidpunkten for Prospektets offent-
liggérande erhallit villkorat godkdnnande av Nasdaq First North
Growth Market for upptagande till handel med forbehall for att
sedvanliga villkor uppfylls, daribland att emissionslikviden fran
Erbjudandet tacker Bolagets behov av rérelsekapital for den
kommande tolvmanadersperioden och att erforderlig agar-
spridning uppnas senast forsta dag for handel i Bolagets aktier
och teckningsoptioner. Arctic Blue Beverages aktie upptas till
handel pa Nasdagq First North Growth Market under kortnamnet
ARCTIC och med ISIN-kod SEO017769136. Samtliga aktier och
teckningsoptioner av serie TO1 och TO2 i Arctic Blue Beverages
avses att upptas till handel den 12 maj 2022. Handel sker i SEK.

Restriktioner avseende deltagande i
Erbjudandet

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hongkong,
Schweiz och Kanada riktas inte Erbjudandet att teckna aktier till
personer eller andra med registrerad adress i ndgot av dessa
lander.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till utdelning fran och med avstam-
ningsdagen for den utdelning som beslutas narmast efter den
aktuella nyemissionens registrering. Samtliga aktier har samma
ratt till utdelning. Nagra begransningar i ratten till utdelning
finns inte. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av Eu-
roclear Sweden AB eller, avseende forvaltarregistrerade innehav,
i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgarna
inte kan nas kvarstar aktiedgarnas fordran pa Bolaget avseen-
de utdelningsbelopp och begransas endast genom regler om
preskription.

Offentliggérande av utfallet av
Erbjudandet

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Arctic Blue Beverages att offentliggdra utfallet av Erbjudandet.
Offentliggérandet ar planerat till omkring den 5 maj 2022 och
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgang-
ligt pa Arctic Blue Beverages hemsida
(www).arcticbluebeverages.com.
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Utspddning

Antalet aktier kommer, vid fulltecknat Erbjudande, 6ka med
5599 998 fran 11 518 800 till 17 118 798, vilket motsvarar en
utspadning om cirka 32,7 procent av kapital och roster i Bolaget
efter registrering av de nya aktierna hos Bolagsverket.

Utnyttjas dartill samtliga teckningsoptioner av serie TO1 som
overlats inom ramen for Erbjudandet kan ytterligare hogst 3
733 332 aktier kommma att emitteras. Vid fulltecknat Erbjudande
och fullt utnyttjande av de i Uniten vidhangande teckningsop-
tionerna av serie TO1 som 6verlats inom ramen for Erbjudandet
blir utspadningen cirka 44,8 procent.

Vidare, om samtliga teckningsoptioner av serie TO 2 som over-
lats inom ramen for Erbjudandet utnyttjas dartill kan ytterligare
hogst 3 733 332 aktier komma att emitteras. Vid fulltecknat Er-
bjudande och fullt utnyttjande av de i Uniten vidhangande teck-
ningsoptionerna av bade serie TO1 och TO2 som overlats inom
ramen for Erbjudandet blir utspadningen cirka 53,2 procent.

Villkor for fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter uppstar
som kan medféra att tidpunkten for att genomfora Erbjudan-
det bedéms som olamplig. Sddana omstandigheter kan till
exempel vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan
avse séval omstandigheter i Sverige som utomlands liksom att
intresset for att delta i Erbjudandet beddéms av styrelsen for
Arctic Blue Beverages som otillrackligt. Styrelsen forbehaller sig
ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall styrelsen anser att
det ar olampligt att genomfoéra Erbjudandet. Om Erbjudandet
aterkallas kommer detta att offentliggdras sa snart som majligt
genom pressmeddelande senast innan avrakningsnotor skickas
ut, vilket beraknas ske vecka 18, 2022. Arctic Blue Beverages har
ej mojlighet att aterkalla Erbjudandet efter det att handeln med
vardepapperen har inletts.

Ovrig information

For det fallet att ett for stort belopp betalas in av en tecknare
kommer Eminova att ombesoérja att dverskjutande belopp ater-
betalas. Nagon ranta utgar inte pa 6verskjutande belopp.

Lock up-avtal

Samtliga befintliga aktiedgare i Arctic Blue Beverages har for-
bundit sig gentemot Eminova Partners att avstéa fran att direkt
eller indirekt avyttra deras aktieinnehav i Bolaget i samband
med att Bolaget noteras. Styrelse och ledning har ingatt lock-
up om 100 procent av aktieinnehavet under en period om 12
manader. Resterande aktiedgare har ingatt lock-up om 100
procent av deras aktieinnehav i Bolaget fére Erbjudandet under
en period om 12 méanader.

Sammanlagt 100 procent av aktierna i Bolaget fore Erbjudandet
ar saledes foremal for lock-up. Lock-up tillampas inte for det fall
som aktierna i Bolaget blir foremal for ett offentligt uppkopser-
bjudande eller om aktierna utlanas till Eminova Partners i sam-
band med genomfoérandet av Erbjudandet i syfte att sdkerstalla
leverans av aktierna till nya aktiedgare. Eminova Partners kan
aven i annat fall tillata avyttring av aktier under lock-up av saval
individuella som affarsmassiga skal.

Teckningsdtaganden

Erbjudandet omfattas dels av teckningsataganden i form av
redan inbetalda, rantefria aktiedgarlan uppgéende till cirka 3,1
MSEK, dels av kontanta teckningsataganden uppgéende till
cirka 13,7 MSEK. Det totala teckningsatagandet fran befintliga
aktiedgare och externa investerare motsvarar saledes cirka 60
procent av Erbjudandet. Angivna forinbetalda, rantefria aktiea-
garlan ingicks under februari 2022 och aterbetalas genom att
beloppen kvittas mot Units i Erbjudandet. Ovriga teckningsa-
taganden ingicks under mars 2022 till april 2022.

Foljande tabell ssmmanfattar de teckningsataganden som
ingatts per datumet fér Prospektet. Teckningsataganden som
utgor 5 procent eller mer av Erbjudandet samt teckningsa-
taganden fran Bolagets ledning och styrelse visas. Resterande
teckningsataganden ingér i posten "6vriga”.
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Teckningsdtaganden

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Adress Forinbetalda réantefria Kontanta tecknings- Totalt (SEK) Andel av Erbjudandet
aktiedgarléan (SEK) ataganden (SEK)
Grizzly Hill Bergmansgatan 5 1563 000 1563 000 3126 000 11.2%
Capital Ab 103 lok. 2, 00140,
Helsingfors, Finland
Heino Group Oy 104 PL12, 00551 1563 000 1563 000 3126 000 11.2%
Helsingfors, Finland
Moonshine Lonnrotinkatu 11, 00120 | - 1550 000 1550 000 5.5%
Brothers & Co Oy 105 | Helsingfors, Finland
Elk Invest Oy 106 c/o Petri Hirvonen, - 500 000 500 000 1.8%
Norpantie 9, 48310
Kotka, Finland
Venture Gym Oy 107 Juha Vainion katu 2, - 482 950 482 950 1.7%
48100 Kotka, Finland
Johan Biehl 108 Nas via Bolaget - 200 000 200 000 O.7%
llari Schouwvlieger Nas via Bolaget - 200 000 200 000 O.7%
109
Wilhelm & Son Oy Palostentie 186, - 150 000 150 000 0,5%
110 04630 Saaksjarvi,
Finland
Ovriga 1t - - 7 465 050 7 465 050 26,7%
Totalt 3126 000 13 674 000 16 800 000 | 60,0%

103 GrizzIly Hill Capital Ab kontrolleras av Gustaf Bjérnberg, styrelseledamot

104 Heino Group Oy kontrolleras av Petri Heino, styrelseledamot

105 | Moonshine Brothers & Co Oy ar Tuomas Kukkonen, styrelseledamot,

delagare

106 E|k Invest Oy kontrolleras av Petri Hirvonen, CFO
107 | Venture Gym Oy &r Antti Villanen, styrelseordférande, och Valtteri Eroma,

VD, delagare

108 johan Biehl &r styrelseledamot

109 jjari Schouwvlieger &r styrelseledamot
110 \ilhelm & Son Oy kontrolleras av Kimmo Wager, COO
111 |ngen av de dvriga teckningsataganden svarar fér mer an

S procent av Erbjudandet
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STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Per dagen for Prospektet bestar Arctic Blue Beverages styrelse av sju ledamoter, inklusive styrelseordféranden, vilka har valts for tiden
fram till &rsstamman 2023. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst 10 ledamoter med hogst 10
suppleanter.

Styrelsen Oberoende i forhallande till
Befattning Bolagets och Bolagets ledning Bolagets storre aktiedgare
Antti Villanen Styrelseordférande Nej Ja
Gustaf Bjornberg Styrelseledamot Ja Nej
Petri Heino Styrelseledamot Ja Nej
Tuomas Kukkonen Styrelseledamot Ja Nej
llari Schouwvlieger Styrelseledamot Ja Ja
Johan Biehl Styrelseledamot Ja Ja
Katri Teller Styrelseledamot Ja Ja
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Antti Villanen

(fodd 1973)

Styrelseordférande sedan 2022

Erfarenhet:

Antti Villanen har under 20 ar haft ledande positioner i
internationella tillvaxtbolag och har varit styrelseordférande i
Arctic Blue Beverages Oy sedan 2020.

Pagdende uppdrag:

Styrelseledamot i Nitro Games Plc, 360Visualizer Oy, Pint
Please Global Oy, Hoikka Consulting Oy, Venture Gym Oy och
Sahkojanis Oy.

Innehav i Bolaget (inklusive nérstéende):

Anttis innehav uppgar till 54 000 aktier privat samt

81 000 teckningsoptioner inom ramen for Bolagets
Incitamentsprogram 2022/2025. Antti ar aven delagare i
Venture Gym Oy som ager 359 700 aktier i Bolaget.

Gustaf Bjornberg

(fodd 1981)

Styrelseledamot sedan 2022

Erfarenhet:

Gustaf Bjornberg har en magisterexamen i ekonomi
(Finansiering) fran Hanken Svenska Handelshégskolan (FIN)
och har erfarenhet som styrelseledamot inom framst pappers-
och skogsproduktindustrin. Tidigare uppdrag bestar av
affarsutveckling med fokus pa budgetering, affarsplanering,
internationella affarer, fusioner och forvarv. Gustaf har sedan
2020 varit styrelseledamot i Arctic Blue Beverages Oy.

Pagdende uppdrag:

Styrelseledamot i Grizzly Hill Capital Ab, Finnpulp Oy, Oy
Hifk-Hockey Ab, Colombier Group N.V, Projekti GH Oy, Nordic
Biotech Group Oy.

Innehav i Bolaget (inklusive nérstéende):
Gustafs innehav uppgar till 1 822 200 aktier genom bolag.
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Petri Heino

(fodd 1963)

Styrelseledamot sedan 2022

Erfarenhet:

Petri Heino har mangarig erfarenhet som styrelseledamot och
sitter med i styrelser for 6ver 30 bolag. Petri har varit verksam
som styrelseledamot Arctic Blue Beverages Oy sedan 2019.
Petri &r aven verksam som VD i familjeagt féretag sedan mitten
av 1990-talet.

Pdagdende uppdrag:

Styrelseledamot i mer an 30 bolag, daribland OL Invest Oy,
E-leipomo Oy, Storeverse Oy, Fiberdom Oy, Heino Group Oy, Ipa
Group Oy, Kalavapriiki Oy med flera.

Innehav i Bolaget (inklusive nérstéaende):
Petris innehav i Bolaget uppgar till 1 822 200 aktier genom
bolag.

Tuomas Kukkonen

(fodd 1982)

Styrelseledamot sedan 2022

Erfarenhet:

Tuomas Kukkonen har en kandidatexamen i ekonomi fran

City University of London och har under 20 &r verkat som
entreprendr, framst inom livsmedelsindustrin. Thomas har aven
varit styrelseledamot i Arctic Blue Beverages Oy sedan 2020.
Vidare var Thomas mellan aren 2002 och 2019 VD i Kaslink
Foods Oy.

Pdgdende uppdrag:
Styrelseordférande tillika VD i Finnish Food Factory Oy och
Avenatur Oy samt styrelseordférande i Boss Capital Oy.

Innehav i Bolaget (inklusive nérstéende):

Tuomas ager inga aktier i Bolaget privat. Tuomas ar delagare
i Moonshine Brothers & Co Oy som &ger 1 519 050 aktier i
Bolaget.
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Ilari Schouwvlieger

(fodd 1971)

Styrelseledamot sedan 2022

Erfarenhet:

llari Schouwvlieger ar entreprendr sedan bérjan pa 1990-talet
med sarskilt fokus mot byggindustrin. llari har aven varit
styrelseledamot i Arctic Blue Beverages Oy sedan 2020 och
sitter &ven med i flertalet styrelser i bolag som han varit med
och grundat.

Pagdende uppdrag:

Styrelseordférande i AALTO Construction Oy, AALTO
Asuntorakennus Oy, AALTO Development Oy, Munkkiniemi
Group Oy och Northern Hideaways Oy. Styrelseledamot i AALTO
Development Inc. och Redkik Oy.

Innehav i Bolaget (inklusive nérstéende):
llaris innehav i Bolaget uppgar till 775 500 aktier privat.

Johan Biehl

(fodd 1983)

Styrelseledamot sedan 2022

Erfarenhet:

Johan Biehl har en kandidatexamen i finansiering och
foretagsekonomi fran Stockholms universitet och har tidigare
erfarenhet som aktieanalytiker och férsaljningschef. Johan

ar aven verksam som styrelseledamot i saval noterad som
onoterad miljé.

Pégdende uppdrag:
Styrelseordférande i Nitro Games Oy och Biehl Invest AB och
styrelseledamot i Feat Invest AB och Zwipe AS.

Innehav i Bolaget (inklusive nérstéende):
Johans innehav uppgar till 121 050 aktier privat.
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Katri Teller

(fodd 1981)

Styrelseledamot sedan 2022

Erfarenhet:

Katri Teller har en kandidatexamen inom entreprendrskap och
management fran Estonian Business School. Katri har éver 16
ars erfarenhet fran att ha verkat inom dryckesindustrin med
ansvar for Baltikum och Norden, bland annat som konsult och
anstalld for Campari sedan 2016.

Pdagdende uppdrag:
Styrelseledamot i Podcast OU, Nordic Beverages OU, Finestone
OU och Interego OU.

Innehav i Bolaget (inklusive nérstéende):
Katri &ger inga aktier i Bolaget.

o ol A
¥ g

ﬁf (R

47 / 63



m STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ledande befattningshavare

Bolaget ledning utgors vid datumet for godkannandet av Prospektet av tre personer. Forteckningen nedan av ledande
befattningshavare innehaller uppgift om fodelsear, artal for paboérjat uppdrag, erfarenhet och pagadende betydande uppdrag utanfér
Bolaget. Med innehav avses eget samt narstadende fysiska och juridiska personers innehav per datumet for Prospektet.

Valtteri Eroma

(fodd 1973)

Verkstallande direktér sedan: 2022

Erfarenhet:

Valtteri Eroma har en kandidatexamen i industridesign och har
6ver 20 ars erfarenhet av att arbeta med globala konsument-,
varumarkes- och designfragor i sdval noterade som onoterade
bolag. Valtteri har varit verkstéllande direktor i Arctic Blue
Beverages Oy sedan 2020.

Ovriga pégéende uppdrag:
Styrelseledamot i Valamo Beverages Oy, Venture Gym Oy och
Asunto Oy Puistokaari 3-5.

Innehav:

Uppgar till 54 000 aktier privat och 81 000 teckningsoptioner
inom ramen for Bolagets Incitamentsprogram 2022/2025.
Valtteri ar dven delégare i Venture Gym Oy som ager 359 700
aktier i Bolaget.

Petri Hirvonen

(fodd 1969)

CFO sedan: 2022

Erfarenhet:

Petri Hirvonen ar utbildad civilingenjor och har narmare 30 ars
erfarenhet av olika roller inom finans och som business
controller. Petri har under de senaste 12 aren verkat som CFO.

Ovriga pagéende uppdrag:

Styrelseledamot i MM Kotkamills Boards Oy, MM Kotkamills
Absorbex Oy, MM Kotkamills Wood Oy, Kymen Seudun
Osuuskauppa och Elk Invest Oy.

Innehav:
Petri &ger inga aktier i Bolaget.
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Kimmo Wager

(fodd 1974)
COO sedan: 2022

Erfarenhet:

Kimmo Wager har en kandidatexamen i marknadsféring och
ar en erfaren chef med en bakgrund inom konsument- och
|akemedelsindustrin. Kimmo har sedan tidigare varit CMO i
Arctic Blue Beverages Oy.

Ovriga pagéende uppdrag:

Innehav:
Kimmo &ager inga aktier i Bolaget.
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Ovriga upplysningar avseende
styrelseledamaoter och foretagsledningen

Samtliga styrelseledamoéter och medlemmar i foretagsledning-
en kan nés via Bolagets kontor med adress Alexandersgatan 19,
00100 Helsingfors, Finland. Medlemmar i féretagsledningen
och styrelseledamoter i Bolaget ager vardepapper i Arctic Blue
Beverages. Det foreligger harutover inte ndgon intressekonflikt
inom férvaltnings-, lednings och kontrollorgan eller hos andra
medlemmar i Arctic Blue Beverages foretagsledning.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledamoter, styrel-
sesuppleant och medlemmar i féretagsledningen. Under de
senaste fem &ren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller
medlemmar i foretagsledningen (i) ddmts i bedragerirelaterade
mal, (i) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for pafoljder
for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet
erkdnda yrkessammanslutningar), (iii) forbjudits av domstol att
vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller till-
synsorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner
hos en emittent, eller (iv) representerat ett bolag i samband
med konkurs eller likvidation (med undantag for Valtteri Eroma
som var designchef i Nuviz Oy, ett dotterbolag till det ame-
rikanska bolaget, Nuviz Inc. Nuviz Inc. fick likviditetsproblem
under 2018, vilket resulterade i att Nuviz Oy forsattes i konkurs
2018/2019).

Ersdattning till styrelseledaméter,
verkstdllande direktor och 6vriga
medlemmar i foretagsledningen

| enlighet med beslut fran arsstdmma den 8 april 2022 utgar
styrelsearvode for tiden fram till arsstdmman 2023 med EUR 12
00O till samtliga styrelseledamoter som inte ocksa ar anstallda
i Bolaget och EUR 24 OO0 till styrelsens ordférande. Inga pen-
sionspremier eller liknande férmaner har erlagts eller ska utga
till styrelsens ledamoter for tiden fram till nasta arsstamma.
Nedanstéende tabell visar de ersattningar som ledande befatt-
ningshavare erhallit avseende uppdraget i Bolagets helagda
dotterbolag, Arctic Blue Beverages Oy for rakenskapséaret 2021.
For rakenskapsaret 2021 erholl styrelseledamoterna i Arctic
Blue Beverages Oy inget arvode. Bolaget har inga avsatta eller
upplupna belopp fér pensioner eller liknande férmaner efter
styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande
av tjanst eller uppdrag.

Namn Total ersattning (EUR)

Valtteri Eroma, CEO 89 500
Kimmo Wager, CMO 72 863
Matti Nikkola, CFO 64 850
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FINANSIELL INFORMATION

Den historiska finansiella informationen i detta avsnitt har hamtats fran Arctic Blue Beverages
reviderade sammanslagna finansiella rapporter for rakenskapsaren 1 januari 2020 - 31 decem-
ber 2020 och 1 januari 2021 - 31 december 2021 samt féretagsgruppens oreviderade delars-
rapport avseende perioden 1 januari 2022 - 31 mars 2022. Delarsrapporten har 6versiktligt
granskats av foretagsgruppens revisor. Férutom Arctic Blue Beverages sammanslagna finansiel-
la rapporter och den 6versiktligt granskade delérsrapporten har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De finansiella rapporterna och rapporterna fran
oberoende revisor har inforlivats genom hanvisning.

De sammanslagna finansiella rapporterna for rakenskapsaren 2021 och 2020 och delars-
rapporten avseende perioden 1 januari 2022 - 31 mars 2022 har uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Koncernens moderbolag, Arctic Blue Beverages AB, bildades den 20 januari 2022 och
registrerades hos Bolagsverket den 21 januari 2022. Arctic Blue Beverages AB bedrev inte nadgon
verksamhet forran den 8 april 2022 da det vid Bolagets arsstdmma beslutades om omstruktu-
reringen varigenom Arctic Blue Beverages AB blev moderbolag for Arctic Blue Beverages-kon-
cernen. Redovisningsmassigt har omstruktureringen hanterats som ett omvant tillgangsforvarv.
Med anledning darav avser informationen nedan i huvudsak den finansiella utvecklingen i det
operativa finska dotterbolaget Arctic Blue Beverages Oy.

En forutsattning for den planerade noteringen av Arctic Blue Beverages AB ar att koncernens
historiska finansiella rapporter har upprattats enligt svensk redovisningsstandard. Darmed har
koncernens historiska finansiella rapporter, vilka framst utgors av det finska rérelsedrivande
dotterbolagets Arctic Blue Beverages Oy finansiella rapporter, konverterats till att vara upprat-
tade i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernre-
dovisning (K3). Innan omstruktureringen av koncernen upprattade det finska rérelsedrivande
dotterbolaget Arctic Blue Beverages Oy finansiella rapporter enligt finsk &rsredovisningslag.
Nagon koncernredovisning enligt finsk arsredovisningslag har tidigare inte upprattats for den
finska koncernen. De framtida finansiella rapporterna fér Arctic Blue Beverages kommmer att
fortsatt upprattas i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Belopp i detta avsnitt kan i en del fall ha avrundats, vilket goér att summeringarna inte alltid ar
exakta.

Avsnitten i de handlingar som inférlivas genom hanvisning ar:

Sammanslagna finansiella rapporter for rakenskapséren 2021 och 2020

Resultatrakning sida 2
Balansrakning sida 3-4
Noter sida 6-17

Rapport fréan oberoende revisor avseende rékenskapséren 2021 och 2020

Sammanslagen finansiell delarsinformation fér perioden 1 januari 2022 - 31 mars 2022

Resultatrakning sida 2
Balansrakning sida 3
Noter sida 4-7

Granskningsrapport frén oberoende revisor avseende perioden 1 januari 2022 - 31 mars 2022

Samtliga handlingar finns tillgangliga pa (www).arcticbluebeverages.com.
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Koncernens sammanslagna finansiella rapporter for rakenskapséaren 2021 och 2020

Resultatrakning (SEK) 2021 2020
Reviderad Reviderad

Intdkter

Nettoomsattning 8 749 124 6129 641

Ovriga rorelseintakter 3142 907 3630 275

Summa intakter 11892 031 9759 916

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -4714 831 -4501122
Ovriga externa kostnader -17 268 746 -8 695 801
Personalkostnader -4 277 532 -2828133

Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgdngar -1 034709 -1 006 650

Rorelseresultat -15 403 787 -7271790

Resultat fran finansiella
poster

Ranteintakter och liknande
resultatposter 178 30113

Rantekostnader och liknande

resultatposter -2 058 -380 123
Resultat efter finansiella poster -15 405 667 -7621800
Resultat fore skatt -15 405 667 -7621800
Skatt pa arets resultat 15 643 -
Arets resultat -15390 024 -7621800

Hanforligt till Moderforetagets
aktiedgare -15 372 886 -7 608 458

Innehav utan bestdmmande inflytande -17 138 -13 342
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Balansrakning (SEK) 2021-12-31 2020-12-31

Reviderad Reviderad

Tillgédngar
Anlaggningstillgédngar

Immateriella
anlaggningstillgéngar

Varumarken 2208 853 3131 474

Goodwill 245 446 301125

Summa immateriella
anlaggningstillgéngar 2 454299 3432599

Finansiella anldggningstillgéngar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 418 797 357 627
Uppskjuten skattefordran 15770 -
Andra langfristiga fordringar 3718 029 2920 217
Summa finansiella

anldggningstillgéngar 4152 596 3 277 844
Summa anléggningstillgédngar 6 606 895 6 710 443

Omsattningstillgangar
Varulager m.m.

Handelsvaror 6 853 331 9 049 008

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 5873328 1843831
Ovriga fordringar 246 617 869 187

Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 176 122 1579 894
Summa kortfristiga fordringar 6 296 067 4292912
Kassa och bank 1021336 3523267
Summa omsdttningstillgéngar 14170 734 16 865187
SUMMA TILLGANGAR 20777 629 23575630
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FINANSIELL INFORMATION

Balansrakning (SEK) 2021-12-31 2020-12-31
Reviderad Reviderad

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital 71 405 799 53168 944

Reserver -166 154 -474158

Balanserat resultat inkl arets resultat -53331715 -38 192 222

Eget kapital hanforligt till

aktiedgare 17 907 930 14 502 564

Innehav utan bestdammande inflytande 2 407 18 804

Summa eget kapital 17 910 337 14 521 368

Avsdttningar

Ovriga avsattningar 78 849 -

Summa avsdttningar 78 849 -

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2117 970 8 496 672

Ovriga skulder 241270 247 787

Upplupna kostnader och férutbetalda

intakter 429 203 309 803

Summa kortfristiga skulder 2788 443 9 054 262

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20777 629 23575630

Bolaget har e] inkluderat kassaflédesanalyser i sina sammanslagna finansiella rapporter for rakenskapsaren 2021 och 2020
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Koncernens sammanslagna finansiella delarsinformation

for perioden 1 januari 2022 - 31 mars 2022

Resultatrdkning (SEK) Januari 2022 - mars 2022
Bversiktligt granskad

Rorelseintdkter

Januari 2021 - mars 2021

Oversiktligt granskad

Nettoomsattning 1961043 949 891
Ovriga rorelseintakter 1345 491 621762
Summa rérelseintdkter 3306534 1571653
Rorelsekostnader

Handelsvaror -1170 269 -511928
Ovriga externa kostnader -5552 157 -2563173
Personalkostnader -2 515 104 -958 008
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

och immateriella anlaggningstillgdngar -267 308 -257 981
Summa rorelsekostnader -9504 838 -4291090
Rorelseresultat -6198 304 -2719 437
Finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 2 e
Rantekostnader och liknande resultatposter -640 -16 814
Resultat efter finansiella poster -6198 942 -2736 174
Resultat fore skatt -6198 942 -2736 174
Skatter

Skatt pa periodens resultat - 3900
Periodens resultat -6198 942 -2732274
Hanforligt till aktiedgare -6 206 202 -2 740 339
Hanforligt till innehav utan bestdmmande 7260 8 065
inflytande
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Balansrékning (SEK)

Tillgédngar
Anlaggningstillgédngar

Immateriella
anlaggningstillgéngar

FINANSIELL INFORMATION

2022-03-31

Oversiktligt granskad

2021-03-31

Oversiktligt granskad

Varumarken 1984 830 2948 216
Goodwill 232 614 291772
Summa immateriella

anlaggningstillgéngar 2 217 444 3239988
Finansiella anldggningstillgéngar 4227 025 3347135
Summa anléggningstillgédngar 6 444 469 6587123
Omsattningstillgangar

Varulager m.m. 7 096 887 9 006 305
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 5 496 245 2119 386
Ovriga fordringar 302 770 122 566
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 498 712 355 566
Summa kortfristiga fordringar 6297727 2 597518
Kassa och bank 1251631 6752 315
Summa omsdttningstillgéngar 14 646 245 18 356138
SUMMA TILLGANGAR 21090 714 24943 261
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Balansrékning (SEK)

Eget kapital och skulder

FINANSIELL INFORMATION

2022-03-31

Oversiktligt granskad

2021-03-31

Oversiktligt granskad

Eget kapital

Aktiekapital 25 000 -
Ovrigt tillskjutet kapital 71398 952 61 310 423
Reserver 100 113 -152 736
Balanserat resultat inkl arets resultat -58 455 349 -40 874 370
Eget kapital hanforligt till

moderbolagets aktiedgare 13 068 716 20 283 317
Innehav utan bestdmmande inflytande 9 066 27 339
Summa eget kapital 13 077782 20 310 656
Avsattningar

Ovriga avsattningar - 19733
Summa avsdttningar - 19733
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3974820 4170 239
Ovriga skulder 3253538 30101
Upplupna kostnader och foérutbetalda

intakter 784 574 412 532
Summa kortfristiga skulder 8 012 932 4 612 872
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21090 714 24943 261

Bolaget har e] inkluderat kassaflédesanalyser i delérsrapporten for perioden januari - mars 2022
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Betydande férdandringar i Arctic Blue
Beverages finansiella stallning efter den
31 mars 2022

Det har inte skett ndgra betydande férandringar i Arctic Blue
Beverages finansiella stéllning efter den 31 mars 2022 fram till
dagen for Prospektet.

Utdelningspolicy

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit ndgon ut-
delningspolicy. Arctic Blue Beverages befinner sig i en utveck-
lings- och expansionsfas. For narvarande har darfor styrelsen
for avsikt att 1ata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for
att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och férutser
foljaktligen inte att ndgra kontanta utdelningar betalas inom
den narmaste aren. Ingen utdelning lamnades for rakenskaps-
aren 2021 och 2020.
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_ LEGALAFRAGOR,
AGARFORHALLANDEN OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

Agarférhéllanden och stdrre aktiedgare

Nedan visas Bolagets aktiedgare med minst fem procent av
aktierna och résterna per dagen for Prospektet. Savitt styrelsen
kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av na-
got enskilt rattssubjekt, utéver vad som framgéar nedan. Samt-
liga nuvarande aktiedgare i Bolaget har ingatt aktiedgaravtal
avseende Bolaget och Bolagets aktier. Aktiedgaravtalet upphor

att gélla nar Bolagets aktier upptagits till handel pa Nasdaq First
North Growth Market.

Utover ovanstadende kadnner styrelsen for Bolaget inte till nagra
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser eller liknande
avtal mellan Bolagets aktiedgare avsedda att utéva gemensam
kontroll 6ver Bolaget. Bolaget kédnner inte heller till ndgot avtal
eller arrangemang som kan leda till en férandring av kontrollen i
Bolaget. Varje aktie berattigar till en (1) rost.

Aktiedagare Antal aktier och réster Procent av kapital och réster
Heino Group Oy 1822200 15,81

Grizzly Hill Capital Ab 1822200 15,81

Moonshine Brothers & Co Oy 1519 050 13,18

llari Schouwvlieger 775 500 6,73

Kimmo Koivikko 717 600 6,22

Dos Reyes Oy 642 600 557

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Overlatelseskatt med anledning av ny organisationsstruk-
tur

Den 8 april 2022 beslutade arsstdmman i Bolaget att genom-
fora en riktad nyemission av aktier till aktiedgarna i Arctic Blue
Beverages Oy. Betalning for de nyemitterade aktierna i Bolaget
sker genom tillskjutande av apportaktier i Arctic Blue Beverages
Oy ("Aktiedverlatelsen”). Infor Aktiedverlatelsen inhamtades pa
initiativ av en delagare i Arctic Blue Beverages Oy ett forhands-
besked fran den finska Skatteférvaltningen avseende berak-
ningen av den overlatelseskatt som aktualiseras i samband med
Aktiedverlatelsen. Enligt forhandsbeskedet ska 6verlatelseskat-
ten berédknas i forhallande till Bolagets varde i enlighet med
Erbjudandet, d.v.s. cirka EUR 5 450 OOO. Bolaget & sin sida ar
av uppfattningen att berakningen ska ske i forhallande till den
substansvardering som tillampades i samband Aktiedverla-
telsen, d.v.s. cirka EUR 1 700 00O, och har av denna anledning
initierat ett besvarsarende hos den finska Skatteforvaltaren.
Bolaget beddémer att handlaggningstiden for besvarsarendet
uppgar till minst 10 méanader. For det fall besvarstalan inte ar
framgangsrik skulle det innebara att Bolaget blir skyldigt att
erlagga utestdende skatt uppgéende till cirka EUR 52 000 in-
klusive upplupen ranta samt en skatteférhdjning pa cirka

EUR 5 000.

Felien av Bolagets tidigare produkter

Alko, ett foretag som ags av den finska staten och som har
monopol pa att sélja alkoholhaltiga drycker som 6verstiger en
promillehalt om 5,5 procent konstaterade under 2021 att en
av Arctic Blue Beverages produkter (Arctic Blue Oat) innehaller
propylenglykol med en halt uppgaende till 2,7 g/kg. Den hogsta
tilldtna nivan enligt lag uppgar till 1g/kg. Alko har meddelat att
det inte finns anledning att aterkalla eller informera kunder
om informationen men att Alko fortsattningsvis inte kommer
genomfora bestallningar fran Bolaget om inte atgéarder vidtas.
Mot bakgrund av detta lamnade Bolagets helagda dotterbolag,
Arctic Blue Beverages Oy, in en reklamation till leverantoren
under 2021. Vid tiden fér Prospektet har parterna enats och
Bolaget har vidtagit ndédvandiga atgarder for att fortsatta salja
produkten.

Marknadsforing av produkter pd hemsida

| september 2020 mottog Arctic Blue Beverages Oy infor-
mation fran Valvira, ett centralt &mbetsverk som évervakar
tillborligheten och verksamheten inom social och halsovarden
i Finland att de uppmarksammat Bolagets marknadsféring av
alkoholhaltiga drycker pa sociala medier. Bakgrunden &r att
Valvira noterat att det pa Bolagets hemsida férekommit bilder
och videos pé hur Arctic Blue Beverages produkter kan an-
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véndas och att marknadsforingen skett i strid med tillamplig
alkohollagstiftning. Bolaget har bemott Valviras pastdende och
informerat att Bolaget foljer lagar och regler for att sékerstalla
att marknadsféring sker enligt lag. Bolaget har vid tiden for Pro-
spektet inte hort nagot ytterligare fran Valvira. Bolaget forstar
att Valvira uppdaterar enhetliga riktlinjer for hur alkohol far
marknadsfoéras, vilket kommer att tillampas pa alla bolag som
marknadsfor alkohol i Finland.

Forlikningsavtal avseende ratten att anvénda Arctic Blue
Beverages i Sverige

Bolaget har i februari 2022 ingatt en forlikning avseende ratten
att f& anvanda varumarket Arctic Blue Beverages i samband
med forsaljning av alkoholhaltiga drycker enligt Niceklassifice-
ringen klass 32 och 33, med undantag fér mineralvatten. For
narmare information se "Vasentliga avtal” nedan.

| 6vrigt har Bolaget inte under de senaste tolv manader varit
part i nagra rattsliga forfaranden, skiljeforfaranden eller myn-
dighetsférfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden eller
sddana som Bolaget &r medveten om kan uppkomma) och som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller Ibnsamhet.

Intressen och intressekonflikter

En del av medlemmarna i féretagsledningen och medlemmar
av styrelsen ager vardepapper i Arctic Blue Beverages. Savitt
Bolaget kanner till har ingen styrelseledamot eller medlem i
ledningsgruppen nagot intresse som star i strid med Bolagets
intressen. Det har inte forekommit nagra sérskilda éverenskom-
melser med kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilka
medlemmar av styrelsen har tillsatts.

Aktier och aktiekapital

Aktierna i Arctic Blue Beverages ar denominerade i SEK och har
emitterats i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551). Samtliga aktier ar fullt betalda. Registrerat aktieka-
pital vid Bolagets nybildning den 20 januari 2022 uppgick till 25
00O SEK fordelat pa 25 00O aktier. Per den senaste balansda-
gen, 31 mars 2022, uppgick aktiekapitalet till 552 902,40 SEK
fordelat pa 11 518 800 aktier. Aktiens kvotvarde ar 0,048 SEK.

Teckningsoptioner, konvertibler m.m.

Bolaget har per dagen for offentliggérande av Prospektet inga
utestéende teckningsoptioner, konvertibler eller liknande som
kan komma att paverka antalet aktier i Bolaget framover, med
undantag for de teckningsoptioner som emitteras inom ramen
for Erbjudandet samt féljande incitamentsprogram.

Incitamentsprogram till anstallda i
Bolaget (2022/2025)

Vid arsstdmma den 8 april 2022 beslutade Bolaget att infora ett
incitamentsprogram till ledande befattningshavare, konsulter
och évriga anstéllda i Bolaget. Incitamentsprogrammet omfat-
tar totalt 387 OO0 teckningsoptioner med en optionspremie
om 0,26 SEK per teckningsoption. Optionspremien ar berak-
nad enligt Black & Scholes. Teckningsoptionerna berattigar till
teckning av lika manga nya aktier i Bolaget till en teckningskurs
om 10 kronor. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for att teckna
aktier i Bolaget fran och med offentliggérandet av Bolagets
kvartalsrapport for det tredje kvartalet 2025 till och med den 31
december 2025. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna

inom ramen for incitamentsprogram 2022/2025 okar Bolagets
aktiekapital med 18 576 kronor och utspadningen for befintliga
aktiedgare uppgar till cirka 1,55 procent.

Stiftelseurkund och bolagsordning

Det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning, stadgar
eller motsvarande som kan fordréja, skjuta upp eller férhindra
en &ndring av kontrollen dver Bolaget. Inlésen av aktier regleras
inte i bolagsordningen utan styrs av aktiebolagslagens regler.

Vdsentliga avtal
Forlikningsavtal med Blue Arctic AB och Morshedi Media AB

| februari 2022 ingick Bolagets helagda dotterbolag, Arctic Blue
Beverages Oy ett forlikningsavtal med Blue Arctic AB och Mors-
hedi Media AB. Avtalet innebar att Blue Arctic AB och Morshedi
AB har ensamratt att anvanda "Arctic Blue" och "Blue Arctic" for
naturligt kallvatten. Bolaget far inte (i) marknadsfoéra naturligt
kallvatten under varumarket "Arctic Blue" i Sverige och far inte
(ii) marknadsfora nagra varor under varumarket "Blue Arctic” i
Sverige. Bolaget har ratt att i Sverige anvanda "Arctic Blue" for
alla varor som omfattas av Niceklassificeringen (i) klass 33, d.v.s.
alkoholhaltiga drycker, forutom 6l; alkoholhaltiga koncentrat
eller preparat for framstallning av drycker och (ii) klass 32, d.v.s.
6l och alkoholfria drycker med undantag fér mineralvatten
enligt ovan. For det fall Bolaget inom en period av fem ar inte
anvander ratten att anvanda "Blue Arctic” enligt ovan upphor
ratten att galla.

Arctic Blue Beverages har inte, med undantag for ovan och for
avtal som ingar i den normala affarsverksamheten, ingatt avtal
av vasentlig betydelse under en period om ett &r omedelbart
fore offentliggdérandet av detta Prospekt.

Transaktioner med narstaende

Bolagets helagda dotterbolag, Arctic Blue Beverages Oy, har
under den period som omfattas av den finansiella informatio-
nen i Prospektet genomfort transaktioner med narstdende som
framgar nedan. Enligt Bolagets bedémning har nedanstéen-

de avtal och transaktioner med narstaende parter ingatts pa
kommersiella villkor. Utdver nedan har inga transaktioner med
narstdende parter &gt rum under den period som omfattas av
den historiska finansiella informationen i Prospektet och fram
till dagen for detta Prospekt.

Laneavtal med Heino Group Oy (tidigare Tukku Heino Oy)

Den 10 februari 2022 ingick Arctic Blue Beverages Oy laneavtal
om upp till EUR 150 OO0 med Heino Group Oy (tidigare Tukku
Heino Oy) en av Bolagets aktiedgare och som kontrolleras av
styrelseledamot Petri Heino. Lanet avser finansiering for Bola-
gets I6pande verksamhet och sakerstallande av likviditet. Lanet
|6per utan ranta och aterbetalning sker genom att lanebeloppet
kvittas mot Units i Erbjudandet.

Léaneavtal med Grizzly Hill Capital Ab

Den 10 februari 2022 ingick Arctic Blue Beverages Oy laneav-
tal om upp till EUR 150 OO0 med Grizzly Hill Capital Ab, en av
Bolagets aktiedgare och som kontrolleras av styrelseledamot
Gustaf Bjornberg. Lanet avser finansiering for Bolagets 16pande
verksamhet och sakerstéllande av likviditet. Lanet |6per utan
réanta och aterbetalning sker genom att lanebeloppet kvittas
mot Units i Erbjudandet.
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Konsultavtal med Oy AjoRanta Group Ab

Arctic Blue Beverages Oy har under perioden 2020 och 2021
och fram till och med offentliggérandet av Prospektet utbetalat
ersattning till Oy Ajoranta Group Ab, ett bolag som foretrads av
Bolagets tidigare CFO, Matti Nikola. Enligt konsultavtalet upp-
gick uppdragets omfattning till en dag per méanad och till EUR
750 per dag. Transaktionernas belopp uppgar till EUR 117 771.

Konsultavtal med Hoikka Consulting Oy

Arctic Blue Beverages Oy har under perioden 2020 och 2021
och fram till och med offentliggérandet av Prospektet utbetalat
ersattning till Hoikka Consulting Oy, ett bolag som foretrads av
Bolagets styrelseordférande, Antti Villanen. Enligt konsultavtalet
uppgar uppdragets omfattning till en dag per manad och till
EUR 750 per dag. Transaktionernas belopp uppgar till EUR 105
450.

Konsultavtal med Wilhelm & Son Oy

Arctic Blue Beverages Oy har under perioden 2020 och 2021
och fram till och med offentliggérandet av Prospektet utbe-
talat ersattning till aktieagaren Wilhelm Son Oy, ett bolag som
foretrads av Bolagets COO, Kimmo Wager. Enligt konsultavtalet
uppgar ersattningens omfattning till EUR 6 500 per manad.
Transaktionernas belopp uppgar till EUR 91 267.

Leverantérsavtal med Oatventures Oy (Avenatur Oy)

Arctic Blue Beverages Oy har under perioden 2020 och 2021
och fram till och med offentliggérandet av Prospektet kdpt
leverantorstjanster fran Oatventures Oy (Avenatur Oy), ett bolag
som foretrads av en av styrelsens ledamoéter, Tuomas Kukkonen.
Transaktionerna uppgar till EUR 5 525.

Hyresavtal med Boss Capital Oy

Den 1 januari 2021 ingick Arctic Blue Beverages Oy hyresavtal
med Boss Capital Oy, ett bolag som féretrads av en av styrel-
sens ledamoter, Tuomas Kukkonen. Enligt hyresavtalet uppgar
den manatliga avgiften till EUR 2480 per méanad. Transaktioner-
na uppgar totalt till EUR 30 O0O.

Legala tjanster fran Advokatbyréd MK-Law Ab

Sedan 2017 har Arctic Blue Beverages Oy anlitat Advokatbyra
MK-Law Ab som juridisk radgivare. Marcus Kevin, deldgare pa
Advokatbyrd MK-Law Ab, var under perioden 17 juni 2020 till
och med 8 december 2020 styrelseledamot i Arctic Blue Bever-
ages Oy. Kop av tjanster fran Advokatbyrad MK-Law Ab uppgick
till EUR 62 834,07 under perioden 1 januari 2020 till och med 8
december 2020.
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TILLGANGLIGA
HANDLINGAR

Foljande handlingar ar tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.arc-
ticbluebeverages.com. Kopior av handlingarna hélls ocksa tillgangliga under Prospektets
giltighetstid pa Arctic Blue Beverages kontor under ordinarie kontorstid.

« Registreringsbevis avseende Arctic Blue Beverages AB
« Arctic Blue Beverages bolagsordning

« Villkor for teckningsoptioner av serie TO1 och serie TO2 i Arctic Blue Beverages AB

Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgor en del av Prospektet och
har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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EXPERIENCE THE HARMONY
OF ARCTIC NATURE

ARCTICBLUEBEVERAGES.COM



